ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI ve TICARET A8

Izahname

(TASLAK)

Bu izahname, sermave Pivasazi Kurulo iKorolyunea .../ .../... tarihisde
nnayianmsthr,

Ortakbigimin  cikardms sermayesinin 21,900.000.-TL den 2T900.000.-TL ve
cikardmas: nedenivie artinlacak B.HMLOML-TL nominal degerli pavlamnim halka
arzmna iliskin izahnamedir,

lzahnamenin onaylanmasi. irahnamede ver alan bilgilerin dofirn oldugunun Kurulea
tekeffilii anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak ds kabul
edilemez. Avrica halka arz edilecek paylarm fivatmn  belirlenmesinde Kurulun
berhangi bir takdir va da cnay vetkist voktur,

Halks arz edilecek pavlara iliskin yatirim kararlan izshnamenin bir hiitiin olarsk
degerlendirilmesi sunucy verilmelidir,

Bu izahname, srtakbfimizin srwarmacom.ir ve halka arzda satisa arseiik edecek
Yaurm Finansman Menkul Degerler AS.nin www. v feowir adresh internet sitelers
ile Kamuyu Avdinlatma Platformu { KAPYda iwww kap.gov. tr) vayvimlanoustir, Asrica

basvuru verlerinde incelem eve a0tk tutulmakiader,

Sermaye Pivasasi Kanung (SPRo)'min 10" uncu maddesi wvarinea, wzahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alam vanhs, vamiliwr ve oksik bilgilerden kayvoaklanan
zararlardan  ihracer sorumiudur, Larann  ihracoidan  tarmin cdilememesi veya
edilemevecefinin actkea belli olmas halinde: halka arz edenler. ihracs argeilik
eden lider vetkili kurulos, varsa garantdr ve ihracomin yinetim kurule dvelerd
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine vilkictilebildigi dlciide
sorumlodur, Ancak., shnamenin  di er kimilar ile birlikte ohundugu takdirde
Gretin_vansdiws, hatah veva tutarsaz olmas: durumy hari¢ olmak iizere, sadece fizele
bagh elarak ilgililere herhan i bir hukuki sorumiuluk vithlenemer. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme koruluslan gibi izahnamevi olusturan belgelerde ver
almak iizere hazirlanag raporfart  hazirlsyan  kisi ve kuramlar da  hazirludikian
raporlarda  ver alan vanhs, vamlticn ve eksik bilgilerden SPKn hikiimieri
vergev esinde sorumludur.
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KISALTMALAR

Kisaltma Tanm S —
AS. Anonim Sirket
BIAS, Borsa, BIST veya Borsa lstanbul Borsa Istanbul A.S.
BSMY Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
CED Cevresel Etki Dederlendirme
EUR.EURD, AVRO ya da € gi‘:-;:?iu Birligi Uyelerinden 17 'simin Kullandigy Ortak Para
EURIBOR Avrupa Bankakararas Fade Oram Bl
YL, MKYL Yonga Levha, Melamin Kaph Yonga Levha |
GVE Ceelir Vergisi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deter Vergisi
Kg. Kilogram
EVE Kurumlar Vergisi Kanunug
Led. Limited
Md. Madde
MEE Merkex Kavil Kurulusu A%,
MT Metre
Ne Numara
0SB Organize Sanayi Bolgesi
SPK, Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
SPkn Sermaye Pivasas: Kanunu
| Sirket, Orma, Thrags Chrmas Orman Mahsolleri Integre San. ve Tic. A5,
s, Sirkets N
T Tirkive Cumburiveti
Takashank Istabul Takas ve Saklama Bankas: AS.
TBMM Torkiye Boyvilk Millet Meclisi
TL Tirk Liras
TRI Teminat, Rehin, Ipotek
TTK 6102 Sayili Tork Ticaret Kamino
TTSG Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tikrkive |statistik Kurumu
Tiksiz Tutkalsiz
LIFRS U'luslararas: Finansal Raporlama Standartlan
LIMS Luslararas: Muhasebe Standartlar
T™MS Tirkive Muhasebe Standartian
TFRS Tirkive Finansal Raporlama Standartian
USDVS! ABRD Dolan Amerika Birtegik Devietleri Para Birimi
Yatnm Finasman, Araci Kyoym | Yaurim Finansman Menkul Degerler &.5.
g




I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diginilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe vinelik agiklamalar
iermektedir, Bu tiir agitklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yvayim tarhindeki dngdrilleri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktbr, thragginin

gelecefie yinelik agiklamalannin dngdriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina  vol
acabileceltir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni vetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlo oldufumuz ksimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergefe uvgun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini defistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gisterilmis oldufunu bevan ederiz.

ihrm;l,';l
ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE Sorumlu Oldugu Kisim:
SANAYI TICARET AS.

a
N y

| H.H UYSAL “ Yilmaz KASAP IZAHNAMENIN

Yinetim Kurulu Uyesi Yionetim Kurulu Uyesi TaMaME
|
Tarih: 03.10.2016
Aracit Kurum
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER | Sorumiu Oldugu Kisim:
= AuS.
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2. OZET

Bu biliim izahnamenin fzeti olup, sermaye piyasas) araglarma iliskin yatinm kararlan
izahnamenin biltiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

215 ihrm;q:];m lliskin Bilgiler
2.1.1. Thrageimin ticaret iinvana:
ORMA Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S

2.1.2. ihragpmin hukuki statisii, tabi oldufin mevzuat, ihraggimin kuruldoge dlke ile
iletisim bilgileri :

[hraggimin Hukuki Starfisd - | Anonim Sirket

Tabi Oldufu Mevzuat : | T.C. Kanunlar

fhrageimin Kuruldugu Ulke - | Tirkiye -
Merkez Ades [Not 4. Daies 2. Begikias 29357 ISTANBUL
Telefon ve Faks Numaralan : 1 Tel: 0212 327 00 80, Faks: 0212 327 13.30
internet Adresi ¢ | httpedwwwormia.com. o

Konuya iliskin ayrintils bilgi izahnamenin 5. béliimde yer almaktadir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo dinemleri itibariyle ana @riln/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihragen faalivetleri ile faalivet gisterilen sektirler/pazarlar hakkinda

hilgi:

Orma Orman Mahsulleri Integre  Sanayi ve Ticaret A8, (Sirket), orman ve difer aac
firlinleriyle artiklannin entegre sanayiini kurmak, isletmek ve ana faalivet konusu ile ilgili her
tiirlth yan sanayi kuruluglanna igtirak etmek amaci ile 1970 vilinda Isparta il merkezinde
kurulmugtur. Sirket’in ana gelir kalemlerini yurt igi ve yurt disi pazarlara gergeklestirilen
Yonga Levha ve Melamin kaph Yonga Levha satislan olusturmaktadir,

Orma Gretim kompleksi, 50.606 m2'si kapal olmak {izere, 281.806 m2°lik bir sahanmn fizerinde
yilkselmektedir ve su fabrikalardan olusmakiadir:

Toplam 720.338 m3/y1l kapasiteli 3 adet vonga levha fabrikas:

Toplam 106.997.760 m2/Y1l m2/yil kapasiteli 3 adet dekor kagid emprenye tesisi
Toplam 36.032.780 m2/Y1] kapasiteli melamin kaph yvonga levha fabrikasi
Komple ebatlama finitesi

Sirket Orman Uriinleri sektriinde faalivet postermektedir,




Sirketin dretim miktarlar;

Ana Uretim Cinsi ﬁ.m . 201606 Z0E Vil 250G 2004 Yih 2003 Yl
Birimi
Tutkal Uretimi kg 14,978,050 | 32.828.610] 15.471.900 39490910 30311.975
< ™ o ']
Emprenye Kagit Uretimi | M 22,974,594 | 43.812.868 | 19.628.040 37.851.364( 22.550.946
e gt 1
Yonga Levha Uretimi | M 212045  amavin] 224556 413.000] 331990
Melamin Kapl Yonga A
Levha Uretimi 192,804 3831284 1 72466 330,191 197750
Sirket'in satig futarmin firiin baznda dagilima;
SATISLAR GG 2015 ¥ile 2506 2004 Yil 2013 Yabi
Tutar TL 2% | Tuter TL = Tutsr TL % Tutar TL . Tutar TL L
"RIONLER
¥L MO I45A49T | T4 | 2992000 | 1060 | 15725400 1231 | 30484008 | 1481 | 30,549,203 | 22,06
Yonga
LeyhalZmprsz) O o0 0f {1,040 ] o 13547 o
MEYL 109.067.460 | 85,35 | 200, 1500491 | 81,13 | 95.024,35% | 81,75 | 172925274 | 81,34 | 100.840.994 | 73,54
Ebatli MEYL 545977 043 QrrIe| e mse3| 033 sar| ns 02206 021
Ehatli Y1 153,390 012 3ASTEN| L34 B38| 073 3251 15 [
WDF-LAM L2702 o0 2586608 [ 1,00 AR5 000 35| D02 33 MM | 002
MDF Fason FA 2lags| o002 102825 | dning 4552 0,00 24| oo I oo
B Fazon FH 0] o, 0] 0
MM Fasion FO 202691 006 THART | 003
MEYL Fason FA of o 0| 00 {0, [} 07538 | oos 03| 0,15
MEYL Fason FB Gle07Y] D48 THRUT2| 028 120 ) 0,01 23762 & 144507 A, 10
Konsar
Serit{Ttkez) S8 | ud S5625) 0,02 RO D2 3] 008 GA72|
Aumybal
Mﬂn::::lrrl (4590 | dim 145050 0,06 g2 007 24834 oo 0| oo
Ambalgihk YL 26586 Lad L2065 1,79 2255127 12 4364444 | 205 4 200800 | 305
Emprenyeli Kagt LSEOA9T | 124 06260 0,20 I28.153 | 11 593310 0.x8 I3L866 | 0,24
Hurdn Mulzemesi 7598 0000 e | ool 59875 0,05 Gl462| no3 o] 000
Kileluk ¥L LOS9343 | O3] 2430736 005] 12362573 108 1240229 0.5H 35525 | 0o.03
iy BRSOIT( O76) 2ETTR44| LOD 429025 | 037 7 7.2
Hstamisddebat : % 577, : : 3 2LIRT| 00| 667254 048
Yardimes ;
| muddeler | 000 WAL o 75| 0,06 294 014 ol noo
Ham Diekor Ko M2 a5 022 I66.547 ) 014 10 TTS | 009 32040 | G T6 141,854 0,00
Y akmlar {1, (H) 0] i 0,0 ] 0 o,y
Geenel Toplam 1ZT.TRE 74 L 100 | 237 TERLA59 [ p00 ) 105169635 | 100 | 212588662 | 100 | 134484494 | 100

“ /; Ao




Sirket’in ihracat miktarlan;

ihracat 20016/06 | 2015Yih | 201506 | 2004 Yahh | 2013 Yih
T, Olgil

URUNLER Rt

YL M3 7.528 19747 10605 12.518 64
MKYL M3 22233  s7025]  30ae0]  642s6| 45034
g:n’.’;'mqm Adet 133295 133619 |.ORG| 298335 2.738

Konuya iligkin aynintili bilgi izahnamenin 6. bdlimiinde ver almaktadr,

2.1.4. [hragerys ve faaliyet gosterilen sektiril etkileyen Gnemli egilimleri

Orman Urilnleri sektorll ig tilketimi, Torkiye ckonomik biiylimesine paralel bir seyir
izlemektedir. Orman Uriinleri sektfriinde degisken maliyetlerin biiyitk bir kismum olugturan
odun ve odun artiklan maliyetlerindeki olasi defigiklikler lirlin malivetlerini degistirebilir.

Konuya iliskin aynintili bilgi izahnamenin 11, béliimiinde yer almaktadar.

2.1.5. ihrageimin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Sirket, herhangi bir gruba dahil olmamakla beraber yinetim kontroli Gélyannm Holding'te
olup diger bagh ortaklik ve iligkili girketler halka agik olan Géltas Cimento AS., Géltas Enetji
Elektrik Uretim A.S, Goltas Hazir Beton A.S., Puccinelli Elmatas A.S, Elmasu A.S, Orkav
AS. ve Ozf A8 "dir.

Konuya iliskin aynntih bilgi izahnamenin 7. bélimiinde ver almaktadir.
2.1.6. lIhrageinin ortakhik yapisi

Ortakhifnmuizin y6netim  kontrolil Golyatinm Holding A.S.ye ait olup sizkonusu kontrol
paylarin gogunluguna sahip olma suretiyle saflanmaktadr.

Ortakhgimzin 21,900.000 TL.tutanndaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakk igindeki
dofrudan ve dolayh payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklann pay oram ve tutan Gélvatinm
Holding A.5. isimli ortak igin 14.428.471 TL.ve % 65,88, Gilag Giller Bilgesi Cimento
San.ve TicAS.isimli ortak igin 3.594.500 TL.ve %1641 olup bunun disinda meveut
sermavesindeki ve toplam oy hakk igindeki dogrudan ve dolayh pay %65 ve daha fazla olan kisi
veya kurum bulunmamaktadir.

Ortakh@imizin meveut sermayesini temsil eden paylarda imtivaz vokiur,

Konuya iliskin aynintth bilgi izahnamenin 16, billimiinde yer almaktadur.




2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuglar:

Finansal Dorum Tablosu 201 6/ 2015 Yila 201506 2004 Yl 2013 Yih
[Wiren Varhiklar 08826088 | 1RB3.694.521 | 170.416.294 | 148,851,007 112.728.256
Druran Varliklar 370,469,742 386231072 | 241,869 261 | 243 324 490 | 246.419.657
Foisa Vadel
GG, ASH. 307.914.9 244019451 | 170879321

Yikimitlikler 3676966509 { 3ZR. 458,079 | 307.914, 9558 5
Lizun Vadeli -
v ikiimiliilikler 82250630 90692335 91 490327 101318638 ) 117,932,590
Lz sermayc 120.348.54] | 150.775.279 ) 12.871.27 46.737.508 | TO336002

Gelir tablosa 2016/ 2015 Yil 201 5/ 204 Yl 2013 Yih
Esas Faaliyet Kar Zaran) =4, 019.253 1.776.442 1 -14.611.623 | -15.570.06]1 | -16.471.894
Stirdlirillen Faaliyet Vergl | o010 4a5| 47 120.455] 4342807 | 25747392 | 34612640
Oncesi Kary/(zarar)
Diénem Kary| zararn ) 2426738 42346745 33306475 | 26747392 | 35885265
Sirket'in aynntih  finansal tablolan wve bunlara 1liskin bagimsiz  denetim  raporlan

W WL O CONL T ve www. kap.gov. i internet sitelerinde ver almakiadr.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler: Yokiur,

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri: Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bafomsiz denetim raporlarina sart

olusturan hususlar hakkmda agklama: Yoktur.

2.1.11. isletme sermayesi beyan :

Sirketimiz net isletme sermayesini (Dinen Varbklar - Kisa vadeli yilkiimlikler) scklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 willik hesap donemleri finansal
tablolarina giire net igletme sermayesi tutarlanna asafida ver verilmekiedir. Tablodan da
grillecefn fizere girketimizin cari yiikiimlGlikler: karglamak Gizere yeterli isletme sermayesi
voktur.

Sirketimizin, kisa vadeli yiikimlalikleri, dinen varhklanm agafidaki tabloda da gérillecefi
fizere asmaktadir. Bunun sonucunda Sirketimizin net isletme sermayesi ihtivac: bulunmakta ve
her yil artiy pstermektedir.

Net igletme sermaye ihtiyacimiz 2014 yil sonunda 95268344 TL (2013 wil sonunda
67.226.076 TL idi) iken 2015 y1l sonunda 144.763.558 TL ye gikmustir,

Agiklama/INinem 0620016 | ILIZ2015 | 30.06.2015 31122004 | 31.12.2013
Démen Varhiklar 208826088 | 183694521 170.416.294| 148.851.107| 103.653.245
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 367,696,659 | 328458079 307.914.958| 244.119.451 [ 170.879.321
Met I5letme sermayesi 158 BTO5T1 | -144.763.558 -]3?.4‘}3.5}-1 05268344 | 67,226,076
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Isletme sermayesi ihtivacimn 6.000.000 TL’lik kst gergeklestirilmesi planlanan sermaye
artirimi ile karsilanacaktir,

Net igletme sermayvesi agifinin, dntimilzdeki yillarda karhhk seviyesim vilkselterck ve kisa vadeh
borglann bir kismim uzun vadeli hale getirerek distiriilmesi hedeflenmektedir. Maliyet diiglirme
calismalan vogun olarak sirdirilmekie, satiglanin pavimin  endilstrivel miisteri segmentinde
artinlarak katma deferin vilkseltilmesi planlanmaktadir, Sirket Sngorilerine gore, net isletme
sermayesi ihtiyacinin 2016 sonundan itibaren diigerek, yatinm kredisi taksitlerinin tamamlanacag
2020 yilmna kadar pozitife donecegi Snporiilmektedir.

Konuya iliskin avrntih bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde ver almaktadir.

2.1.12. Yinetim kurulu fiyeleri hakkinda hilgiler :

Adi Soyads Som 5 Yida [Ihraggda I:lstlend@ Girev SiiresiKalin
Gilrevier
Sehriban Nikan ATASAGUN E::""’“ Kurulu Bagkant ve Murahhas| 3 v 1y vy Ay
Nazh Asuman ESIN Yonetm Kurulu @ugkan Y arduirmcis ) AVl I Y9 Ay
Neslihan DEMIREL Yinetim Kurulu Uyesi ve Murahhas Uye |3 Yil /1 Yil 9 Ay
Tevfik Selahattin OZMEN Y tnetim Kurulu Oyesi IV Y9 Ay
Omer CIVRIL Y tnetim Kurulu Oyesi 3V Y9 Ay
Hasan Hilsevin U'YSAL Y onetim Kurulu ﬂy:si IVil/ 1 Y9 Ay
¥ilmaz KASAP Yiinetim Kurulu Uyesi IV Y9 Ay

Konuya iligkin ayrnintil bilgi izahnamenin 13.2.1 no"lu maddesinde yer almaktadr.
2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkmda bilgiler:

Sirketimizin 31.12.2015, 31.12.2014, 31.12.2013 tanhli finansal tablolan bafimsiz denetime
tabi tutulmusgtur,

sirketimmzin 20132014 willanna ait finansal tablolan DRT bagimsiz  Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S, tarafindan denetlenmis olup 31.12.2015 wilina ait finansal
tablolar ise Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S tarafindan
bafimsiz denetimden gegmistir.

Engin Bagimstz Denetim ve Serbest Muhascbecilik Mali Miisavirlik A.S
Ticaret Unvam s
Adresi :| Abide-1 Hiirriyet Cad.Bolkan Center 211 C kat 34381 Sisli/istanbul
Telefon o 0212373 0000
Faks N 0212291 7601
Web adresi i wowow gt com.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Ticaret Unvam | oALS
Adresi :| Sun Plaza Maslak Mahallesi Bilim Sokak No:5 Sisli
Telefon i 0212 366 a0 00
Faks o D212 36660 10
Web adresi £

o R §




Ticaret Unvam | :| Denge Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik AS.
Adresi :| Hitrrivet Mah. Dr. Cemil Bengil Cad. No:2 Kat:1-2 Caglavan Istanbul
Telefon 0212296 5] 00

Faks ] 2212309651099

Weh adresi o] WMOW TS Com, i N

2.2. ihrac Edilecek Paylara iliskin Bilgiler:
2.2.1. Ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Ortakhgmuzan 21,900.000.-TL tutanndaki meveut sermayesi 6.000.000.- TL mtarinda nakit
olarak artinlmak suretiyle 27.900.000.- TL'ye artinlacaktr, Nakit karmlf artinlan
6.000.000.- TL tutarindaki sermayeyi temsil eden paylar halka arz edilecektir,

Bu sermaye artinminda veni pay alma haklan kisitlanmamus olup, meveut ortaklanmizin
%2740 oramnda veni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 21.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.

1.2.2. Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3. Sermaye hakkinda bilgiler:

Ortakhfimuzin meveut gikanimig sermayesi 21 900.000.-TL olup, beher payinn nominal
degreri 0,01 TL dir, (100 adet pay/1 lot=1,00 TL)

2.2.4.Paylara iliskin haklar:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asagdaki haklan saglamakiadir:

Kardan Pay alma Hakki (SPKn. Md.19,5PKn. Kar paw tebligi 11-19.1), Oy Haklan (SPKn md.
30, TTK md. 434), Ortakhikian Aynima Hakk: (SPKn md. 24, SPKn 1I-19.1 sayili “Onemlbi
Nitelikteki lglemlere [ligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakks Tebligi™), Satma Hakk: (SPKn
md, 27, SPKn. 11-23.1 sayih “Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi™), Tasfiyeden Pay
Alma Hakk: (TTK md. 507), Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19, 5PKn.Pay tebligi seri
VII-128.1), Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461 SPKn.md. 18 Kayith Sermaye Sistemi Teblig
Seri 11-18.1), Genel Kurula Davet ve Katlma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md, 414, 415,
419, 425, 1527, 5PKn. Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasina
iligkin Esaslar Tebligi"Seri 1I-30.1), Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md,
437, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi 11-14.1), iptal Davas:
Agma Hakk: (TTKn md. 445-451, SPKn md. 20/2,SPKn.md. 18/6), Azinlik Haklan (TTKn md,
411,412, 439), Ozel Denetim Isterne Hakk: (TTKn md, 438)

Konuya iligkin aynntily bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde ver almaktadir,

2.2.5.Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii ksitlayicr veva
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarnn bulunup bulunmadidma

iliskin bilgi:
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Paylarin {izerinde, paylann devir ve tedaviiltind kisitlayict veya pay sahibinin haklarm
kullanmasina engel olacak kawitlar bulunmamaktadir.

2.2.6. Paylarin borsada islem giirme tarihleri ile ihraggimn sermaye pivasasi araclarmin
borsaya kote olup olmadifima/borsada islem giriip girmedigine veya bu hususlara iliskin
bir hasvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Sirketimizin meveut paylan Borsa Istanbul A.$.de Pivasa Oncesi Islem Platformun’da islem
giirmektedir, Sermaye artnmu ile halka arz edilecek paylann islem gdrme tarhlen Sermaye
Piyasasi mevzuati gergevesinde Sirket'in internet adresinde (www.orma.com.ir), yetkili
kurulus Yatrm Finansman Menkul Deferler A5 (wwwafecomtr) ve KAP'da
(www.kap.gov.ir) ilan edilecektir.

Bu izahname kapsaminda artinlan sermayeyi temsil eden paylar, sermaye artiimimn Istanbul
Ticaret Sicili Midirligtinde tescil edildigi ertesi giinden itibaren Borsa [stanbul A.$. Pivasa
Oncesi Islem Platformunda islem giirmeve baslayacakur,

2.1.7 Kar dagitim Politikas: hakkinda bilgi

Sirketimizin “Kar Dafgitim Politkas:”, Sermaye Pivasas: Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu
Sermave Pivasasi Kurulu ikineil ditzenlemeleri ve bu kapsamda Kurumsal Yinetim llkeler ile
sirket esas sizlesme hilkiimlen uvannea Yiénetim Kumulu nun tekhfi ve Genel Kurul'da aliman
Karar dogrultusunda belirlenmektedir.

sirket dagtilabilir net kanmn en az % 10'nu nakit ve'veya pay olarak dafitmayi
hedetflemektedir. Kar dafitim déneminde ortakhiin ihtivaglan ve dagitilabilir kir tutan dikkate
alinarak daha yiksek oranda kir dagiilmasina, dafmimda dafinlabilir vedek akgelerin de
kullanilmasina genel kurul karar verehilir. Bu politika, sirketin finansal pozisvonu, vapilacak
vatinmlarla ilgili difer fon ithtivaglan, sektdriin iginde bulundufu kosullar, ekonomik
ortamdaki kosullara baglidir.

Kar paw ile ilgili Y8netim Kurulu tarafindan her hesap dénemi igin ayn karar ahmir, bu kar
dagtim Gnensi mevzuata uvgun sekilde kamuya agiklamr ve girket internet sitesinde ilan edilir.
Omeriyi Genel Kurul kabul veya reddedebilir,

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevewt paylann tiimiine bunlann ihrag ve iktisap tarihlen
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Kar pavi dagatimina, en ge¢ Genel Kurul toplanusimin yapldis vilin sonuna kadar olmak
kaydiyla, Genel Kurul veya Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmesi sartiyla, Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenecek tarihte baslamr.

Sirket yilrirlikteki mevzuat hitklimlerine uygun olarak kar pay: avansi dafinmay: veva kar
payimu egit veva farkh tutarh taksitlerle 6demeyi degerlendirebilir,

Sirketin yukanda yer alan kar dagiim politikas: 25.04.2014 tarihinde vapilan 2013 vihi genel
kurulunda Kabul edilmistir.

Konuya iliskin a anmga izahnamenin 21. balimtinde ver almak
A
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1.3, Risk FaktGrleri

2.3.1. Ihraccya ve faalivetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:
2.3.1.1 Rekabet Kosullarn Riski

i, Turkive'deki Yonga Levha (retim kapasitesi, son yillarda yaplan yatinmlarla pazardaki
talebin istiine ¢ikmis durumda. Bu da rekabet sartlan nedeniyle sabg fivatlanmin dstiinde bask:
olusturmaktadir.

ii. Arz fazlahji, kapasite kullamm oranlanmn diismesing ve¢ rlin malivetlerinin sabit giderler
nedenivle yiikselmesine neden olmaktadir.

iii. Sektérdeki rakiplerin Griin yelpazesinin alternatif ve tamamlayic: lrlinleri (MDF) de
icermesi, firmanmuzin pazar payvim artirmasi konusunda bir zorluk getirmektedir.

2.3.2.1 Tahsilat Riski

Sektiir uygulamalarinda, satiglann yizde viiz garantili teminatlarla vapilamamas: ve 180
gilnlere ulasan ig satis vadeleri nedeniyle tahsilat riskler: bulunmaktadhr.

2.3.2.2 Tedarik Zinciri Riski

Uriinde kullamlan ana hammadde olan odun temini. tercihen vakin bélgelerden vapilmas:
gerekirken, bilgede devreye giren ve aym hammaddeyi kullanan difger bir MDF tesisi
nedenivle, bilgedeki odun hammaddesi pavlasiimak durumunda kahnmakta bu durum daha
yllksek maliyetli uzak blgelerden hammadde temini gerektirmektedir.

kKonuya iliskin aynintih bilgi izahnamenin 4. bidlimiinde ver almaktadir,

2.3.2. Ihraggmun iginde bulundugu sektire iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

Uriiniin ana satis pazan, mobilva endiistrisi, hem vurticindeki ekonomik kosullardan, hem de
yurtdisn piyasalanindaki:  gelismelerden etkilenmektedir. Tirkive'deki biiviime oranlanimn
azalmasi, mobilya sektdriine yvatnm vyapan milsterilerimizin yofun rekabet ortamindan
etkilenmelerine ve diisik kapasite kullamm oranlanyla faalivet gdstermelerine yol
acabilmekiedir.

Pazardaki talep de, pivada gliven ortamimin saglandifn dénemlerde canhi olmakia. Faizlerdeki
viikseligher, kurlardaki dalgalanmalar, talebi vavaslatmaktadir.

Mobilya sektirliniin hedef ihracat biilgeleri olan Kuzey Afrika ve Onadofu'daki i¢ sorunlar,
hem yonga levha ihracatini, hem de mobilya thracatini olumsuz etkilemektedir,

Ana Gretim girdisi olan odunun maliyeti, gevremizdeki baz (lkelere gire (Romanya, Rusya,
Bulgaristan) olduk¢a pahalidir. Bu da bu (lkelerdeki tireticilere karsi, ihracal pivasalaninda bize
dezavantaj getirmekte, zaman zaman da Tirkive've levha ithalatlarmmm vapilmasina yol

agmaktadir,
Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 4. biliimiinde ver almaktadar.

2.3.3.ihrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

r Pavi Gelirine iliskin Riskler
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Kar payi geliri: Sirketlerin yiisonunda elde etikleri kann dagmimasindan elde edilen gelirdar,
Borsa girketleri karnm nakden veya temettliniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag edilerck
dagitilabilir. Sirket'in finansal riskler ve zarar riski gerceklestifi dlgade lenen kann elde
edilememesi sonucunda kar dagitilamamas riski vardar,

2.3.3.2 ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler

Sermaye kazanci, zaman iginde paylann ahm fiyatna gire paylann degerinde meydana gelen
artigtan elde edilen (payin satilmas) durumunda) gelirdir. Yurtigi ve yuridigi genel ekonomiye
ve/veya sektire iliskin olumsuz gelismeler olmasi, Sirket'in ciro, faaliyet karlihi gibi finansal
performans parametrelerinin pivasa ongoriilerinin alunda kalmasi gibi durumlarda $irket
paylanmn degeri diigebilir,

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 4, biliimiinde yer almaktadir,

2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler: Yoktur,

2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saflanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihraggmin Gdemesi gereken toplam tahmini malivet:

Sermaye artis sonucu saflanacak tahmini briit nakit girisi: 6.000.000.- TL. Halka arzla ilgili
tahmini ihra¢ malivetleri asafdaki gibidir ;

Tahmini Halka Arz Masraflan (TL)
Kurul Ucreti 12,000
BIAS Kota Alma Bedeli 6.000
MEKK Ihrager Hizmet Bedeli 3,000
Tescil ve Hlan Masraflan 18.330
Aracihik Komisyonu (BSMV Dahil) 26,250
Toplam Masraflar (TL) H5.580

Sermaye artig1 sonucunda saflanacak olan tahmini net nakit girisi:5.934.420-TL dir.

2.4.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri:

Sirketimiz, 2010 vilinda bagladign ve 2012 yilinda tamamlanan vaunmlan dolayisiyla kullanms
oldugu weun vadeli yatinm kredilerinden dolayy isletme sermaye ihtivac: duymaktadir, Ozellikle
2014-2016 yihnda Gngbrillemeyen sebeplerle yilkselmeye baslayan diviz kurlam ve faizler
nedenivle yilksek olusmaya baslayan finansman giderleri ve kambiyo giderleri karliligimin
olumsuz etkilemeye ve isletme sermayesi ihtivacimizi Snemli Glgiide arurmaya baslamstir.

2012 de tamamlanan stzkonusu vatirrmlarla iiretim kapasitelerimiz ciddi oranda artirmms ve bu
sayede Yonga levha firctimimiz 4.7 kat, melamin kagit dretimimiz 3,9 ve melamin kaplamal:
yvonga levha firetimimiz 3 t artmugtir. (Sektirde goriilen ve devam edecefini
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dngordiigiimilz talep nedeniyle bdyle bir yahnm karan alinrmg ve 2012 yih itibariyle de bu
kapasite ile gahsilmaya baglanmigtir.)

Kapasite 015 2014 2013

Yonga Levha (metrekiip) 720,338 720,338 720,338
Melaminli Kafit imetrekare) 106997760 106997.760( 106.997.76(0)
M.K. Yonga Levha (metrekare) 36.032.780 36.032.780 36.032.780

Bu gergevede; tegvik belgesi kapsaminda vamilan, toplam maliveti 175.591.071 TL ye ulagan ve
%80 dis kaynakla finanse edilen yvatrnimlar i¢in kullanilan toplam 47 milyon Eure tutanndaki
vatinm kredilerinin ana para ve faiz Gdemelerinin vapilmasi, kapasite artigma bagh isletme
sermayesi ihtivacimn karsilanmasi ve  bu sayede Oz sermayemizin giglendirilmesi amaciyla
sermaye artinmi karan alimmagtir,

Sirket sermavesine % 65.88 oraninda ortakhin bulunan GGl Yatrim Holding A5, ile %1641
orantnda ortaklifn bulunan Galtas Goller Bilgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
Sirket'e, yatinm kredisi borglanmin ddenmesinde kullanilmak dzere Finansal borg safilanmig
olup, veminli mali misavir raporu ile tespit edilen ortaklanmiza olan bu  nakit
bor¢lanmizin, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi (Pay Tebligi)'nin 12
inci maddesinin 4°ncil fikrasi ikinei climlesi hitkmil ¢ergevesinde; Gl Yaturum Holding A.S. ve
Giltag Giller Bélgesi Cimento Sanavi ve Ticaret A5 'nin yeni pay alma hakk: kullamm
siirecinde yeni pay alma hakky kullammuna iliskin alacafi karar gergevesinde. veni pay alma
hakky kullantmindan dogan sermaye koyma borcuna mahsup edilmesi Sngdrillmektedir.

Diger ortaklann  kavliundan  elde  edilecek  nakit  tmutarlar  da  Sirketimizin
Isletme sermayesinin kuvvetlendirilmesinde kullamlacaktr.

Konuya iliskin aynntih bilgi izahnamenin 25.2 no”lu maddesinde de yer almaktadr,

2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler:
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 6.000.000.- TL'dir.

Paylar, yeni pay alma hakkmm kullamminda 1,0 TL nominal degere denk (1 lot) pay igin 1,0
TL degerden veni pay alma haklanmn kullandinlmasindan sonra kalan paylar 2 isgiini sfirevle
nominal degerden diisik olmamak tizere Borsada olusacak fivattan Borsada satilacakur,

Yeni pay alma haklan kullamm siresi 15 giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma haklanmn
kullandinimasindan sonra kalan paylarin halka arz siiresi 2 isgiiniidiir,

Pay bedelleri Garanti Bankas1 A.S., Isparta Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artiriminda
kullamlmak tizere agilan (IBAN: TR34 0006 2000 0810 0006 2939 37) nolu &zel hesaba
vatinfacaktir.

Halka arza katilmak suretiyle pay almak isteven yatinmcilar Borsa Istanbul'da islem vapmaya
yetkili aract kurumlara bagvuruda bulunmak zorunda olup, vetkili aract kurumlarin listesi Borsa

Istanbul A8, Ayhk Bilteninde wve Borsa [Istanbul AS"nin internet sitesi
www, bomsaistanbul com “Uveler™ baghikl bélimiinde ver almaktadir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde ver almaktadir.
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2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi: Yokiur,

2.4.5 Ortak satsina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm

artinlmamasina iliskin taahhiitler: Yoktur.
2.5. Sulanma ethisi:

Sulanma Etkisi 30.06.2016
Ozkaynaklar 129.348.541
Odenmis Sermaye 21.900.000
Pay bagina defter degeri 5,91
Nakit sermaye artisi . CO0L (MM
Halka arz masraflan 63.580
Halka arz sonras: zkaynak 135.282.961
Sermaye 27.900.000
Halka arz sonrasi pay bagina defter defieri 4,85
Halka arz fiyan 1
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi -1.06
Meveut ortaklar igin sulanma etkisi % -17.90%
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi B -3,85
Yeni ortaklar igin sulanma etkisi %6 -3184.9%

Konuya iliskin ayrintilt bilgi izahnamenin 26, blimtinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatimmeldarnn katlanacagy maliyetler

bilgi:

hakkinda

Talepte bulunan yatmmeilar basvurduklan araci kurumlann dicretlendirme politikalanna tabi

olacaklardir,

£ BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bafimsiz denetim Kurulugunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas

dencteinin adi soyad:
MMinem | Bafmmsiz Denetim Sicketi Sorumin Ortak Adres
Bas Denetei
DRT Bagimsiz Denetim ve L
Serbest Muhasebeei  Mali| Saim USTONDAG |Sun Plaza Maslak Mahaflesi  Bilim
2013 Msavirlik A.5 Sokak No:5 Sisli  Istanbul
gf;f“ﬁ‘mgmﬁr;:ummzﬁ Sun Plaza Maslak Mahallesi Bilim
20104 Mﬁga\rirlik..&.fi. Al G!EEK.[.I Sokak Noi5 Sishi [stanbul
Engin Bagimsiz Denetim ve F .
2015 | Serbest Muhasehecilik Mali | Emre HALIT ~ [Afide-d Himyit CadBolkan Center
Miisavirlik A 211 C kat 34381 Sishfistanbul
Denge Bagimsie Denetim v o T ,
appe [porest  Muhasebeci  Mali)  Belma Oatirk :ﬂ?ﬁuﬁ"'ﬁf;ﬁfﬂimg" o
Mﬁsawrhf. A5 GURSOY /.C A
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3.2. Bajimsiz denetim kuruluslarinm/sorumlu ortak bay denctginin girevden alinmass,
girevden ¢ekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

Denge Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A5, ile yapilan stzlesmenin
siiresinin sona ermesinden sonra DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milsavirlik A.S ile stzlesme vapilmistr. (2013 iﬂmclaé,ﬁr:v vapan DRT nin istanbu Ofis de
gorevli Sorumlu Ortak Bas denetcisi Saim USTUNDAG 2014 wilinda degismis, Adana Ofisi
girevli Sorumlu Ortak Bas Denetcisi Ali CICEKLI girey yapmustir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. ihrageva ve faalivetlerine iliskin riskler:
4.1.1 Rekabet Kosullan Riski

i. Thrkiye'deki Yonga Levha dretim kapasitesi, son villarda vapilan vatinmlaria pazardaki
talebin dstiine ¢ikms durumda. Bu da rekabet sartlan nedeniyvle satis fivatlannin dstiinde basks
olusturmaktadir.

ii. Arz fazlali@, kapasite kullamim oranlaninin dilsmesine ve friln malivetlennin sabit giderler
nedeniyle yilkselmesine neden olmaktadir.

iti. Sektdrdeki rakiplerin Orfin velpazesinin altematif ve tamamlayici Grfinler (MDF) de
igermesi, firmamazin pazar payini artirmasi konusunda bir zorluk getirmekiedir.

4.1.2 Tahsilat Riski

Sektir uvgulamalaninda, satglann yiizde yilz garantili teminatlarla yapilamamas: ve 180
giinlere ulagan ig satig vadeleri nedeniyle tahsilat riskleri bulunmaktadir.

4.1.3 Tedarik Zinciri Riski

Uriinde kullanilan ana hammadde olan odun temini, tercihen yakin bélgelerden vapilmass
gerekirken, bolgede devreye piren ve aym hammaddeyi kullanan diger bir MDF tesisi
nedeniyle, bilgedeki odun hammaddesi paylasilmak durumunda kalinmakta bu durum daha
yilksek maliyetli uzak bélgelerden hammadde temini gerektirmekiedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 4. bélimiinde ver almaktadar.

4.1.4 Kredi Riski:

Kredi riski, Sirket'in alacakl oldugu misterilerinin va da finansal kuruluglann geri tdeme

sikintisina dilgmeleri veya anlagmanin gereklerinin verine getirememeleri nedenivle ortava
¢ikabilir,

Sirket sanglanm vadeli olarak gergeklestirdiginden dolayi tahsilat riski tasimaktadir. Sz
konusu alacaklarin bir kismm teminat ve benzerleri ile glivence altina alinmustir.

g1daki gibidir:

[ = 19

Alacaklara karsihlg olarak alinan tegginatlann niteligi ve tutarlan
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JLI2.2005 Jazz0n4

Dxiviz .

cinss I'L Karsihi
Alwnan teminat pekleri i 3.463.095 4.843.005
ELIRO 2RRESR 346662
ABD

Dalan TRA. 160 T86. 160
Al iman terminat senetlert TL 5.47T0.882 5400882
EURO 35,066 | 35066
Alinan teminat mektuplan TL 600,000 | 100,000
10.644.061 { _IIJII.T?S

Sirket tahsilat sorunlu hale gelen tican alacaklan icin miisteri bazinda siipheli alacak karsihg
avirmakiadir, Karsihk tutarlan, ilgili milgterilerin geri Sdeme vapamayacaf) veya siiz konusu
alacaklar i¢in alinmis olan teminatlann degerinin gergeklestinlemeyecefi diisiiniilen alacaklan

kapsar,

Siipheli alacak kargibklanmin dénem igmdeki hareketlen agafidaks gibadir:

Stpheli Ticari | V1 Ocak- 01 Ocak- |01 Ocak- 01 Ocak- |01 Ocak-

Alicak Kirqahs 3 Haziran 31 Arahik |30 Hariran 31 Arahk |31 Arahk
2016 2015 015 2014 2013

Hareketleri _ " B " 2

Agilis bakivesi 1.289.539| 2.909.883 7,900,883 692,268 187.296

Dnem gideri 1313299  379.656 2217615 s04.972

::lﬁ:':;? 4.602.838| 3.280539| 2909883 2909883  692.268

4.1.5 Finansal Riskler

Finansal Riskler tahsilat riskleni ve kur risklerinden ortaya gikabilir. Tahsilat riskleri; Yurtici
sanglann yaklasik % 90" vadeli sanslarla vapilmaktadir, Bunlar karsihfinda genellikle misteri
¢eki alinmaktadir. Ancak, cesitli nedenlerle tahsilat sorunlan vasanabilmektedir, Kur riskleri:
Yannm kredisi ve igletme kredilerinin bir kismu diwiz kargihi kredilerdir. Kur dalgalanmalan,
finansal risk dofurmaktadir,

4.2. ihrageimin iginde bulundugu sektiire iliskin riskler:

Uriiniin ana satis pazan., mobilya endiistrisi, hem yurtivindeki ekonomik kosullardan, hem de
yurtdizi  piyasalanindaki gelisgmelerden ctkilenmektedir. Tirkive'deki bilviime oranlanmn
azalmasi, mobilya sektdriine vatmm yapan misterilerimizin yofun rekabet ortamindan

ctkilenmelerine ve digilk kapasite kullamm oranlanyla faaliyet gastermelerine  yol
acabilmektedir.

Pazardaki talep de, piyada giiven ortaminmin saglandify dtinemlerde c:anjl olmakta. Faizlerdeki
yilkselisler, kﬁmmm malar, talebt vavaslatmaktadir.
F
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Mobilya sektiiriiniin hedef ihracat biilgeleri olan Kuzey Afrika ve Ortadogu'daki ¢ sorunlar,
hem yonga levha ihracatini, hem de mobilya ihracatin olumsuz etkilemektedir.

Ana iiretim girdisi olan odunun maliyeti, evremizdeki bua Ulkelere giire (Romanya, Rusya,
Bulgaristan) oldukga pahalidir. Bu da bu tlkelerdeki fireticilere kars, ihracat pivasalannda bize
dezavantaj getirmekte, zaman zaman da Tirkiye'ye levha ithalatlannin vapilmasina yol
agmaktadir,

4.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

4.3.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine 1liskin Riskler:

Kar pavt geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karm dagmlmasimdan elde edilen gelirdir,
Borsa sirketleri karimi nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag edilerck
dagrtilabilir, Sirket'in finansal riskler ve zarar riski pergeklestigi dlgiide beklenen kann elde
edilememesi sonucunda kar dagitilamamast riski vardir.

4.3.2. Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina [liskin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde paylann alim fiyatina gbre paylann degerinde meydana gelen
artistan elde edilen (payin sanlmasi durumunda) gelirdir. Yurtigi ve yurtdigi genel ekonomiye
ve/veya sektire iliskin olumsuz gelismeler olmas,Sirket'in ciro, faalivet karhihig) gibi finansal
performans parametrelerinin pivasa Ongdrillerinin altinda kalmasi gibi durumlarda Sirket
paylarimin degeri diigehilir.

4.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler: Yoktur.
5. iHRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. ihracor hakkinda genel bilgi:

Orma Orman Mahsulleni Integre Sanayi ve Ticaret A.S, Yonga Levha ve Melamin Kapli Yonga
Ulretip satmak ve ana faalivet konusu ile ilgili her tirldl yan sanayi kuruluglanna istirak etmek
amact ile 1970 yilinda Isparta il merkezinde kurulmustur,

5.1.1. ihragoumin ticaret invan:
ORMA Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A5

5.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Depo Sertifikasi thracati yoktur.

5.2, Yatirimlar:

5,2.1, izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmmn Snemli
yatinmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

$Erket!.mizin kapasite artrnmina esas ana yatnmi, Gonea Uretim Hath 2010 yilinda baglamister.
Sirketimizin 2012 de bitmistir. 2013 2014 ve 2015 willan ile 2015/6 ve2016/6 donemlerinde bu hat
harcamalan asafidaki gibidir;
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2003 il Yatirimlar Tamamlanma %% TL| Yatrim Finansmans
Gonea Lretim Hatti 99,18 5.933.579 | Ozkaynaklardan
Yangin Sondiime Unitesi 104 124 | Ozkaynaklardan
Tutkal Hazirlama Gnitesi 100 |.475.568 | Ozkaynaklardan

Arsa Alimm 1M 1.058.840 | Ozkaynaklardan
ldame venileme Yatinmi - 2.242 363 | Ozkaynaklardan
Toplam 10,834,232

2014 Yilh Yatinmlan Tamamlanma % TL| Yatinm Finansmani
Gonca []rEti_m Hatti [ () 1.570.852 | Ozkaynaklardan
Emisyon Olglim Sistemi 1040 201 | Ozkayvnaklardan
ldame venileme Yatmmi 4.438.442 | Ozkavnaklardan
Toplam 6.210.205

2015/06 Dinemi Yatinmlar Tamamlanma % TL | Yatinm Finansmani
Dilme Atolyesi 100 16487 | Ozkaynaklardan
Odun Saha Betonlanmas: 104 32.014 | Oskaynaklardan
Kabuk Sovma Makinas: 100 43.733 | Ozkaynaklardan
Showroom 3D uvgulama modili 70,53 108.880 | Ozkaynaklardan
ldame yenileme Y atirim - 132.238 azka}'mkfurdu.n
Toplam 403,352

2015 Yl Yatirnmlan Tamamlanma % TL| Yatinm Finansmani

Dilme Atolyvesi 100 54,457 | Ozkaynaklardan
Saha Betonlamalan [ G 409014 f'.'l':'ka:maklardan
Gl Tutkal Mutfag) 100 229,359 | Ozkaynaklardan
Showroom_uygulamalan |00 112,480 | Ozkaynaklardan
IT yazmhm Giderleri 100 361.692 | Ozkuynaklardan
[dame Yenileme Yatmmiari 100 323678 | Ozkaynaklardan
Holzma Ebatlama Makinas: {i1] 391.824 | Leasing
Toplam 1.8588.504

2016/06 Diénemi Yatinmlarn Tamamlanma % TL| Yatunm Finansmani
Arsa Alimi 100 61.200 | Ozkaynak lardan
Bahce dilzenleme 100 37,975 | Oukaynaklardan
Paketleme Makinasi 100 1.045.070 | Leasing
Elekirikli Kavrama Cihaz 100 467.918 | Leasing

Idame yenileme yatnmian 100 412,612 | Ozkaynaklardan
IT yazhm giderleri fi5 252.673 | Ozkaynaklardan
Gongea YL lzalasyon 6 130.551 | Ozkavnaklardan
Otomatik gemberleme makinass 1] 27.186 | Ozkaynaklardan
Ikitelli Showrooom 40 63.864 | Ozkaynaklardan

Toplam

2.499.052
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5.2.2. ihrago tarafindan yapimakia olan yatinmlarnin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihim ve finansman sekli hakkinda bilgi: Yoktur,

5.2.3. fhragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik Snemli yatmmlar hakkinda
ihraggnva baglayien olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve dier girisimler
hakkinda bilgi: Yokiur,

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1. Ana faalivet alanlar:

6.1.1. lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana
tirfin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrago faalivetleri haklkanda bilgi:

Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S (Sirket), orman ve difier agag
iiriinleriyle artiklanmn entegre sanayi kurmak , igletmek ve ana faalivet konusu ile ilgili her
tirlii yan sanayi kuruluslanna istirak etmek amaci ile 1970 yilinda Isparta il merkezinde
kurulmustur.

Sirket Yonga Levha ve Melamin Kaph Yonga Levha konulannda faalivet gostermektedir.

Sirket"in ana gelir kalemlerini yurt igi ve yurt dist pazarlara gergeklegtirilen Yonga Levha ve
Melamin kaph Yonga Levha satglan olugturmaktadir. Sirket'in en dnemli gider kalemlen
odun ve odun artiklan giderleridir.

50,000 m* alan fizerine kurulan Sirket'in insaatina aym yil baglanmig. | Eyldl 1971 tarthinde
isletmeye agilmistir. 1975 vilinda Yonga Levha kapasitesi 45 km3/yil'a qikarilmistie, 1980
yilinda ise yeni fretim hatti devreye girmigtir.

2010 wvilinda vatirimina baslanan Modern Uretim hath 2012 vilinda devreyve girince iiretim
kapasitesi 720 bin m3 ulagan tesiste; 3 adet YL haiti, 4 adet emprenyeli kafit kaplama tesisi, 3
adet emprenyeli kagit tesisi ve | adet tutkal dretim tesisi bulunmaktadir.

Kapasite 2015 2014 2013

Yonga Levha (metrekiip) T20.338 J20.338 T20.33%
Melaminli Kafit (metrekare) 106.997.760 106.997.760 106.997.760
M.K. Yonga Levha (metrekare) 36.032.780 36.032.780 36,032,780
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Asainda sirketin hasilat tutarmm iiriin bazninda dagihmna yer verilmektedir;

SATISLAR 201606 2015 Yili 201506 2014 Yih 2013 Yils
Tutar TL | % | TuterTL | % | Totar TL | % | Totar TL | % | TotarTL | %
CRONLER
¥l 0145497 | 704 20024080 1060 | 15725400] 1231 | 31484009 | 1481 30,549.203 | 22406
Womgn i ) ol 00 13547 001
Levha #mprsiz) 0] 00 bl B o
MK YL 167,460 | 85,35 | 200,150,491 [ 8103 | 95924350 | 81,75 | 172925274 | 8134 ] 101 840,994 | 73,84
Ebatls MKYL 545977 043 931236 | 036 185938 0,33 597 | 028 792,296 | 0,21
Ehatly YL 153300 | oa2| 3557231 198 g% 073 325| 015 ol o000
MOE-LaM L2702 | 080 2ERAANE | 10D 2485 0,00 a5 noz2 3379 002
MDF Fason FA 21.486| 002 102,825 0,04 4552 00 19| ol 1| oo0
MDIF Frsom FB | G [} pHLH
MDF Fason FC w691 | 0,16 76.487] 0,03
MEYL Fason FA 0| 000 al ooo 0,00 07838 | 0,05 03| 614
MEYL Fason FB HI6073 ] D48 T290721 028 P20 | i 23762 | 000 144 507 | @140
PuRpr 7 2 woiz| noe 03| 0.08 a472| 0.0
&k S2078 0 0.04 s5.625| 002 wo1z| o ;
Ambalaj 1.5 | ool [45.050] 008 82| no7 sa.83a | 003 )
Mlalzemeler i
Ambatkajlik Y1, aeshe| 1eb| dsmriss| L] 228507 192 436444a| 205| a220911] 305
Emprenveli Kagst | 1580497 1,24 S06.260 | 0,20 128153 | o.11 203,300 | 028 331866 | 024
Eiarda Maloemes 7508 0,01 31391 am 0874 | 0,08 61462 0.03 al| o000
Kiloluk ¥1L 1059343 | 0.%3 2410736 | (95 1. 252573 1,08 1240229 | (.58 555 003
Cdun -
Hammaddeleri AT 076 2577744 (1] 429.025 | 0,37 23187 b 057,254 040
Yardme ol 000 a10| o00 75| 006 294 | 0,14 o noo
i : ] ; ] .
Ham Dekor K, M2 IH2ASH] 0,22 RG6.597) 4,14 LTS | (L0 132040 13,08 1418941 0.0
Y akitlar (11411} OF [LrHy ({18 LN ELERE ] A
Genel Toplam | 127.788744 | 100]257.781.859] 100 115.169.635 | 100|212.588.662 | 100138488494 100
6.2. Baghea sektlirler/pazariar:
6.2.1. Faalivet gisterilen sektiirler/pazarlar ve ihracoimin bu sekitd cki/pazarlardaki

veriile avan

YE

jlart hakkinda bilgi:
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Orman Uriinleri sekibriinde faalivet gisteren Sirket, sparta ilinde {iretim vapmakta olup,
mobilya endiistrisinin yogun olarak yer aldifn ana pazarlardan Kayseri, Ankara, Konya'ya
vakinhig ile avantajhdir, Diger bislgeler olan Inegél, Istanbul ve lzmir'e ise rakiplerimiz daha
avantajli liretim lokasyonlanindan tedarik vapabilmektedirler.

Ana hammadde olan odun Kkaynaklanmn vogun olarak bulundugu bir bdlgede faaliyet
ghstermekteyiz. Kullandifimiz odun hammaddesinin  thrll, Oriin  kalitesine ilave katka
saflamakta ve rakiplerimizin firiinlerine géire, i¢ ve dis pararlarda bizi tercih edilen konuma
getirmektedir. Antalya limanina yakinlifimiz ibracat imkanlarnimizi artirmaktadar.

Dezavantaj olarak sektiirdeki kapasite fazlasindan dolay fiyatlardaki agin rekabet sayilabilir,
Tirkiye'deki Odun maliyetlerinin  vilksek olmasi, uluslararas) rekabette bize dezavantaj
getirmektedir.

Sirket'in Uretim Miktarlar:

Ana ﬁrﬂim Cinsi ﬂ!‘i 1] 20 16 IS ¥ili el EATTY 2004 Yl 2003 Yali
Birimi
Tutkal Uretimi ke 14.978.050 | 32.828.610| 15.473.900 30,490,910 30.311.975
Emprenye Kagit Uretimi |M® | 35 974 504 | 43.812.868 | 19.628.040]  37.851.564|22 550046
Yonga Levha Uretimi | M’ 222945 484910 22455 413.000]  331.990
Melamin Kaph Yonga A
Levha Uretimi 192.804| 383.284| 172.466 330,191  197.750
Sirket'in Ihracat Miktarlar: ;
Ihracat 2006/ | 2005 Yil 200506 | 2004 Yl | 2003 Yih
URUNLER Olgi
Hirmi
¥E M3 T.528 19.747 10605 12.518 264
MEYL M3 42.234 GT.025 30,160 fhd 256 454934
Kenar Sent{ Ttksiz) Adet 133.295 133.619 1.086 298.335 2. 738
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Sirket'in Yurtigi Satis Tutarlan (TL)

:ﬂ:""s““ 2016106 2015 Yili 2015106 2014 Yili 2013 Vil
Tuter TL. e Tutar TL - Tuatar TL a Tutar TL % Tuiar TL b
RONLER
YL 6443363 | 588 20916083 | 1008 ] 11427453 1086 26328051 | 1520 30422878 | 26,61
"r'mb',..
et S o oo ol o00 il [ il [} 13547 0,00
MKYL 04,6508, 160 | 86,44 | 170454723 | 80,12 | 79290457 823 137776053 | 80,02 | 77834668 | 68,07
Ebath MK YL s45977| 050 exaie| oad|  3Eseam| 0 590906 034 02296 | 026
Ebath YL 153390 o04] 3587231 148 gig| 089 15| o019 o i
MIDF-LAM 916214 08| 2347047 112 i 35203 002 33794 | 0038
MDF {Fasoan) Of e 2 i dH 4.552 1] 29333 0002 ] £l
MIF Fason FA 21486 | 002 102.825| 0,05
MDF Fason FC 02601 | 019 16457 0,04
ME YL Fason FA ol o ol o000 0 107838 | 0,06 3,230 | 0.18
MEYL Fason FB 16073 | 046 Ta0a72| 034 12HM ] 001 15,311 0,01 144507 | (k13
Kenar Serit{Tiksaz) o| 000 ol o00 48 [ 9% i i i
Aanhalaj
i 18791 w2 161930 | 008 &1.680 | 008 4834 | 003 ) 0
Ambaduilik Y1 Foa2386] 186] 4e02065| 298| 2255027 24|  adsd4d4| 233]| 40911 389
EITI;JI‘::H}'J:H F{a,g_:l 1. S80.497 144 A99. 3T 0,24 120,270 K3 533311 11,34 IFLRGG ] 029
Hurdi Malsemesi 7,598 | G0 ol oo 0875|006 61462 | .04 0 i
Kiloluk YL 1.059343 | 0497 2439.736 1,15 1.262.571 1.3 124002200 0,72 35525 003
iduan
i diledoed 055917| 08| 25774 12| 429025 045 23187 001 667254 038
Yurdmer maddeter o] ooo wiin| ool 60926] 006 03788 0.17 il i
Harn Dekar K. M2 I 456 | 026 366,547 017| 1wors| o 332041 | 0019 141594 | 0,12
Yaknlar ol oo0 ol oo o i § 0 0 0
Crenel Taplam 109554345 100210361617 oo |esasgens| 100 17zamiedr| ool nasezan|
Sirket'in ihracat Tutarlar: (TL)
ihrnca 206G 2015 Yl 2NED6 2004 Yilu 2003 Yib
URUNLER Tutwr TL| %] TwterTL| %| TwarTh| %) TuarTL] %] TuweT n,
YL 1702134 | 1263 | H407807]18.02| 4207956 | 2049 s.isiss]i17e 126| 0.2
MEYL DERERANT BT ) AT A9 B1.TE | 6624902 | TORE | 350149 ) 20T | R006 TG G 44
Koenas
Serit Tekacs) 2078|008 35625 012 49357 024| 103.255) 026 a4t | oM

Sektir Hakkinda Genel Rilgi:

Yonga levha; “odun pargalanndan (odun yongalan, testere talag, rende talag vb.) ve/veya diger
lfmelerd

lignoselillozi
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posasi vb odunlasmis bitkilerden) elde edilen yongalann tutkallamp serme isleminden sonra,
sertlestirici madde ve hidrofobik Ozellifimi saflavan maddelerinin kansunhp sicakbik ve basing
altinda preslenmesivle elde edilen levhalar”- Tiirkive'de bu firiin sunta olarak da bilinmektedir-
olarak tammlanmaktadr,

Yonga levha ve lif levha sanayileri yogun olarak mobilya, orman igletmelen, tutkal ve kimyasal
madde (iretim sektiiril, kereste fabrikalan ve marangozlar, kafit sekttni, insaat sekibril { prefabrik
ev yapinu), dekorasyon, odun tliccarlan, petrol Orilnleri sanicilan, otomotiv sekidrl, eneri sekioril,
profil dreticileri, orman-kéy kooperatifleri, ¢imento {iretim sektfril ve metal sanayi ile iliskidedir.

Diinyanin en bilyiik levha fireticisi Cin Halk Cumhuriyeti’dir. Cin Halk Cumhuriveti, diinva levha
Oretiminin %055%ini yapmaktadir, 2013 wilmda 62,6 milyon m* levha (Oreten Cin Halk
Cumhuriveti'ni sirasiyla ABD, Almanya, Brezilya ve Tiickiye takip etmektedir. Tirkive, 2009
yihnda 4. sirada yer alirken, 2013 wvilinda 5. siraya gerilemigtir. Bu diisiise rafmen Tirkiye,
diinyamn en bilyitk 5. levha iireticisi olarak sektfr igin Gnemli bir flke oldufunu ortaya

koymustur,

T Dlnya Levia
Diinya Levha Urefiri kb

e

ny

2N Tk o

Dinya levha ihracatn 2009 wilinda 22,8 milyar § dilzeyinde iken, 2013 yibinda 32,8 milyar $'a
yikselmistir, Dinya levha ihracatimin %20,3°0 6,7 milyar $'la Cin Halk Cumhuriveti tarafindan
vapiimaktadir. Dilnyamn en blyilk levha ihracatgist olan Cin Halk Cumhuriyeti'ni sirasiyla 3
milyar $la Almanya (%69,1), 2,2 milyar $’la Endonezya (%6.8) ve 2.1 milyar §'la Malezya (%6,5)
izlemektedir. Tlrkiye ise 139 ihracatgr arasinda 21. Levha ihracateisi olarak diinya levha
pazarindaki verini almstir.

(Sektdir bilgileri Orta Anadolu fracaigilar Birligi 2013 Levha Sekiori raporundan alinnyie. )
ftpr v turkisieood orpd Eklenti 68 periflevfisekirapora 200 - vin

seklipf? 0% _tag! =DBAEDRFA G606 22640668 TI6V6E | {3 H0648CF20& crefer= 2 ABD8T IESAFSC 1 AF A T2E
BIOFEFFERCAISFCISR2ATEA | BLAVRIXBRGSEIZTINDAN =

Tiirkivede Levha Sanayi Sektirii

'II“ a_kril:-i 400.000 kisiye dogrudan olmak iizere toplam | milvon kisive {Naklivat, satig, hizmet vs.)
istihdam saflayan levha sektdriintn Tirkiye'deki bityiiklign 12 milyar USD civanndadir. 2023
yih hedefi ise 25 milyar USD rakamimu yakalamakur, Sektdriin 2013 yili ihracat 2.4 milyar USD
olup, 2023 hedefi ise & milyar USD dir.

(Sekedr bilgileri Orta Anadoly Tracatgilar Birligi 2015 Levha Sektir rapaorundan alinmishr. |
R e fpr koo d orgd Eklenii 4 caiifeviasekiorripork 200 Sxone

sektt pelf PO paigl = DBGEDKF DA266136 226 A0668 T I6VE [ 45466480 F 290G erifor—2F4BDNSIESAE S 1A F410E
BPOFEFFERBCAIRFC IR AT RG] BAAVR ] SBNAST 73000 =

.B'.' sfktﬁ-run iki Gnemli alt sektdril bulunmaktadir. Birincisi mobilya ve dekorasyon sektor,
ikincisi ise mubilyznscklﬁrﬂnﬂn yan mamul thtiyacim kargilayan yoaga ve lif levha ile agag

Oriinleri sekténjdiir
: 9'\ g A 26 HM raantiGafi




Tiirkiye'de yonga ve lif levha sektériinde, son yillarda artan yatinmlarla diinya standartlannda
ileri teknolojiyle dretim yapan tesisler kurulmug ve diinyada sz sahibi bir kapasite ve tretim
teknolojisine ulasmistr,

Tirkiye 2014 yih verileriyle;

* Lif levha (MDF) liretiminde; Avrupa’da 1.. dilnyada 2. sirada,

* Yonga levha Gretiminde: Avrupa’da 3., diinyada 5 sirada,

* Laminat parke tretiminde Avrupa‘da 2., diinyada 3. sirada yer almakiacr.

(Sektar bilgileri Ovia Anadolu Thracatgilar Birligi 2015 Levha Sektdrii raporundan alinmgtir, )
AT s ek i il g Fo ki A, caiblevhiase ierrapor 2 N S-xo-

sehii pdf 0 _tagl = DBGEDRF DA G662 20A0668 T IB06E 1 4 S40648CFI98 crofer=2 FABIOES TERAFSCL6F ATIE
BIOFEFFERCAISFCIRIBTRG | By AY8 ] SBAGEIITINDAS

Levha sektfriinde 34 farkh lokasyonda toplam 25 farkh firma Gretimini strdiirmektedir,
Tirkiye'de dretim gergeklestiren tlim girketler Yonga-Lif Levha Sanayicileri Dernegi altunda
toplanmig bulunmaktadir. Sektdriin toplam kurulu kapasitesi 11.517.120 m3/yil’dir.

Yonga Levha @ 5.545.920 m3/wil
Lif Levha(MDF) : 5.971.200 m3/vil

Kapasite kullamm oranlan %75-85 olarak defismekle birlikte, Uretim kapasitesi 2014 il
sonu itibariyle 8.500.000-9.000.000 m3/yl dir,

Lif levha sektirindeki 16 fabrikadan bivilk b&limi kuru yontemle ifiretim yvapmakiadir.
Bunlardan yag yontemle calisanlar sert 1if levha fireticken. kuru vintemle ¢alisanlar hem sert
(HDF}) hem de orta sert lif levha (MDF) tretimi gergeklestirmektedir.

Hammadde olarak odun ve odun kinntilan ile testere talas: kullamlmakia olup, baglayici olarak
fimentolu yonga levha Gretimi diginda sentetik baglayier maddeler kullamimaktadr,

Yonga levha sektdiriinde strekli ve kesintili olarak tek veya gok kath preslerde 3 tabakal levha
tretimi gergeklestirilmektedir. Lif levha sektoriinde de strekli ve kesintili sistemle levha
retimi yapilmaktadir. Lif levha sektériinde vas yantemle ve kuru yintemle firetim vapilmakia
olup, yas yintemle calisanlar sert 1if levha tiretirken, kuru yintemle ¢alisanlar hem sert (HDF)
hem de orta sert lif levha (MDF) firetimi gergeklestirmektedir.

Yonga levha ve Iif levha sckidrlerindeki tesislerin tamamunda melamin kaplama hatn
bulunmakta ve irlinlerinin biiyitk bir kismim kapladiktan sonra pazarlamaktadirlar,

Sektbrde ana girdiler odun ve tutkal olup, digerlerini katki maddeleri, yakit ve enerji
olugturmaktadir. Oransal olarak: odun %42-52, kimyasallar-tutkal %21-24, enerji %11, isletme
balam-iggilik-genel yinetim ve satis paz.-amortisman: %20 olarak gergeklesmektedir.

Sektdrde faaliyet gbsteren kuruluslann gogunlugu TSE kalite veterlilik belgesi ve TSE
uygunluk belgelerini almig olup, tretimlerinde standartlara uymaktadirlar, Aynca, bazilan [SO
9001, IS0 9002, 1SO 14000, OHSAS 18001 ve SA B000 standart belgelerine sahiptir.

sekidrdeki kapasite kullamm oranlan %75- 85 arasinda degismektedir
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Kuruluglann gogunlugu TSE kalite yeterlilik ve TSE uvgunluk belgeleri, bazilar ise [S0O 9001,
[50 9002, 1SO 14000, OHSAS 18001 ve SA B000 standart belgeleri almiglardir. Buna gére,
sektiiriin kaliteli firetim yaparak rekabet gliciind korudugu séylenebilir,

Orta Anadolu Thracatgilar Birlii 2015 Levha Sektorii Raporu verlerine gore Sirketimiz
Tirkiye'deki Yonga Levha kapasitesinin % 12'sine sahip olup, bu kapasitevle Yonga Levha
treticileri arasinda 4. sirada ver almaktadir.

2005-2014 wllan arasinda deger bazinda toplam levha ihracatimiz, 2000 wilindaki diisiis
(2008°e gire %7 gerileme) disinda sitrekli bir artig grafigi sergilemistir. 10 yilda yaklasik 6 kat
artan sektdriln ihracat 2014 yihinda yaklagik 509 milvon $'a ulagmustir,

Lirvhe Fhokrhmen Yiorn o Golsand
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2005-2014 yillar arasinda inigli gikagh bir seyir izleyven Tiirkive nin toplam levha ithalat 2005
yinda 3334 milyon % olarak gergeklesirken, 2014%te bu deger 6374 milyon § diizeyine
yitkselmigtir. 2008°den sonra diinya genelinde yaganan ekonomik kriz nedenivle diisiis yasayan
ithalat degeri, 2009'dan 2013 wilina kadar stirekli artmistir, 2014 vilinda ise Szellikle YOnga
levha, MDF ve Iif levhalar ithalatindaki dilsiis nedenivle toplam levha ithalatimizda da bir

dilsils vasanmastir,

(Sekiir bilgileri Orta Anadolu Thracatgilar Birligi 2015 Levha Sekiiiri raporundan altmmisir,
hitpdiwww. twrkishwood org)

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
saty tutarimin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina giire dagihimi hakkinda hilgi:

Sil_i:t Isparta ili ve gevresinin yamsira Tiirkiye'nin degisik blge ve illegine satig yapmaktadir,
Miktar olarak Sﬂtlﬁlmﬂ % 20-25 ini gegitli {ilkelere ihrag etmektedir.
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Sirketin ihracat tutarlarimn iilkeler bazinda dagihmi asafidaki gibidir;

TL 2016/06 2015 Yilu 201506 2014 Yih 2013 Yih
Arnavutluk 830.715] 2.237.934 973,062 605,567 321.772
Azerbaycan 583.397 |.599.905 725287 3.813.408 1737504
Hac 29179 1]

Bulgaristan 4784754 11008423 4978964 97064541 7.051.939
El Salvador 0 155,336 155,336

Fas | §6.650 0 41.096 0
Guatemala 9n312 431.254 250,978

(riircistan 141.864 SR7.589 332.800 1.475.079 1,124.088
frak 311810 542 832 157.501

Iran 3528112 S5.017.688) 2331062 4123120 BB6.335
Irlanda 1.308.179 408,992 19.484

[srail 617.531 23,885 83.371 i 0
ftalya 0| 1.626680] 1.579.053] 1.438232 0
Kenya 126.244 413.861 287,369 TOH. 100 398,764
Katar 84,348 57.923

Kibns 620416 1.637.840 TO8.093 1.481.048 1.230.211
Kosova 113.301 95,082 73.190

Libya 0 i 168.037 45,835
Liibaan 3.589.490| 6.520.802| 3052763 2.007.539 199 067
Makedonya 306319 308875 157.915 230,627 204,320
Misir i 0 41.718 oy
Mijerva 147.068 0 61.873 28,063
Romanya 406738 254,112 161.070 164.036 0
Rusya Fed. 0 i 271.192 i
Surive 0 i 1 {i
Suudi Arabistan 145,485 230.761 159,652 141.386 65.397
Tanzenva 24,153 0

Tunus 262.336 307.469 170.333 168.372 43,757
Tiirkiye 3.131.916] 2947477 877.029] 3215516 6.460.861
Tiirkmenistan 6663542 4916.704| 2.060.552| TA423.165| 4.195.660
Yunanistan 1.435.227] 3.108.821 1L.67T9.836] 3.139.152 87.720

6.4. ihracgimin ticari faalivetleri ve karhhf agisindan fnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihracomn faalivetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduuna ya da yeni liretim siireclerine iligkin fzet bilgi:

Ortakhigm faaliyetlerini direk veya dogrudan ctkileyen herhangi bir patent, lisans, sinai, ticari,
finansal vb. anlﬁmﬁbulunmmnakmdlr.

ICAAE
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Ihragomin dahil oldugu grup hakkinda Gizet bilgi, grup Sirketlerinin faalivet
konulary, ihraggivla olan iliskileri ve ihraggmm grup icindeki veri:

sirket, herhangi bir gruba dahil olmamakla beraber vinetim kontrold Golvatinm Holding'te
olup diger bagh ortakhik ve iligkili sirketler Géltag Cimento AS., Giltas Enerji Elektrik Uretim
A.5, Giltag Hazir Beton A5, Puccinelli Elmatas A.S.Elmasu A5, Orkav A.S. ve Ozf A.S.dir.

Gilyatirim Holding'e iliskin genel bilgi asagidaki gibidir;

Kurum Unvan) GOL YATIRIM HOLDING A S.

Verg Daires Besiktas
Vergi Kimlik No 4070098048
Kurum Ticaret Sicil No 650510
Telefon No 90 212 288 27 20
Faks No 90 212 288 20 35

Gislyatinm Holding A.S. her nevi ticari, sinai, zirai ve mali maksatiarla, verli ve vabanci,
limited ve anonim girketler kurmak ve kurulmus girketlerin sermayelerine ve idarelerine istirak
ctmek ve kurdufu ve sermayesine istirak ettifi sirketlerle ilgili olarak; her nev’i hisse
senetlerini ve tahvilleri pesin ve vadeli satin almak, satmak, baska hisse senetleri ve tahvillerle
defigtirebilmek, bankalar veya diger mali milesseselerden alacaklan krediler ile bunlara ve
tigiincii kigilere karsi girecekleri taahhiitler igin garanti, teminat ve kefalet vermek ve bunlar
lehine ferdi mali mahhitlere karsihik her nevi teminat almak, isteyenlere yapacafn stzlesmeler
gerefince, idarelerini hesap ve mali denetimlerini, hesap ithalat ihracat, naklivat, giimriik.
depolama, sigorta, tahsilat, aragtirma ve gelistirme, pazarlama ve dagtim, yatmm projelerinin
hazirlanmasi, planlama, bilgisayar, pivasa aragtrmasi, hukuk ve vergi milgavirligi, personel
temini ve egitimi vermek ve kisacasi grup sirketler arasinda yénetim ve finansman birligini
saglamak amaciyla; 25.12.1998 tarihinde kurulmustur.

Golyatmm Holding A.S.'nin  sermayesi 18.600.000 TL's1 olup, ortaklik vaps asagidaki

gibidir;

ORTAKLAR SERMAYE YAPISI SERMAYE ORANLARI
ADI SOYADI ({TL)

SEVKET DEMIREL 10057 0401 54,07%
NESLIHAN DEMIREL 284.000 1,53%
LLBINHAN KESICi 2,769,955 14,89%
S.NIHAN ATASAGUN 5.488.045 29.51%
YILMAZ KASAP 1000 0.01%
TOPLAM 18.600.000 100%;
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1 izahnamede ver almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragemmn

finansal kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve
viinetim kurulu karar uyarmeca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan inemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Daran Varhklara lliskin Bilgiler

Kiraya Kira Yullik
Cinsi EAMMIE | ma | Mevkii | Net Defter | Kollamim | Veritdi ise Kira
I:?I'tIT Amack Kirglayan | dinemi | Tuiar
Kisif
Korum (TL)
ARSA 1970 2RIM2Y | ISPARTA | 102539114 | Kollanim | -—
MERKEZE
ARAF] 1% 253,500 | 1SPARTA | 616371 [ Buollamm | -— -
MERKEY.
BIMA 205 [SPARTA
{Lokal Yemekhane ) MERKE? | 622200
197l
Aina 1978 ISPARTA
Ll_dunhma.lz;i!num: MErkEZ | 500400
binasi)
BINA 1970 ISPARTA
i Amsbar) MERKES | 2592 961
RiMA sfuhrelif ISPARTA
i Atilyeder, 1Y s z
Laberatuvariar} 2010 MERKEZ | 231000
BiMA SMuhefif ISPARTA
i Ama Oretim Yeslerl) MERKEZ | 22.113.565
MakiNA-TESIS Muhtelif | — ISPARTA | 228,204,803 | Uretim - - -
MERKES

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara ilia}ls.in Bilgiler:

fdame venileme yaunmlan disinda edinilmesi planianan énemli maddi duran varlik yoktur,




Finansal ya da Faalivet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varbklara iliskin

ﬂgjler:

LEASING ALIMLARI % Alsiiis Faiz

HYSTER LPG FORKLIFT 3000 KG EUR 4,193 23.873 822 2.150
HOLZMA EBATLAMA MAKINAS! EUR 13.577 87.535 2.772 8.130
FORD KUGA EUR 2.353 12.854 593 2.382
HYSTER DIZEL FORKLIFT 12000 KG | EUR 10.294 58,862 2.116 5.406
HYSTER FORKLIFT 12 TON EUR 32.853 £3.023 2.633 2.160
HYSTER FORKLIFT 4 TON EUR 22.623 55.681 2.206 2.378
SERVER usD 9.987 39.896 1.673 3.356
YUKLEYiCI EUR 15.295 57.078 1.874 3.067
EKSTRAVATOR EUR 18.725 69.819 2.265 3.694
TOYOTA COROLLA EUR 6.709 3.432 225 37
LIEBHERR EUR 20.425 100.363 3.570 7.862
BORUSAN CAT 950 EUR 14,172 69.403 2.376 5.210
RULMAK MAKINA EUR 5.108 25.135 909 2.089
ELEKTRIKLI KAVRAMA CiHAZI EUR 12.962 117.891 2.914 11.761
PAKETLEME MAKINASI EUR | 27.189 273.769 8.341 38.492
LABORATUVAR CIHAZI EUR 15.643 104,178 4.187 12.969
FORKLIFT TCM 4,5 TON EUR 3.221 26.719 2.349 3.532
DEMTRAK TRAKTOR EUR 1.638 8.117| 316 | 826
TOPLAM EUR 226.979| 1.157.733| 40.966, 112.184
TOPLAM UsD 9.987 39,896 1.673 3.356

8.2, Thraggmmn maddi duran varhklarmn kullaniman etkilevecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Meveut fabrika, ilgili yasa ve ybnetmeliklerden Gnce kuruldugu igin Cevresel Fiki
Degerlendirmesi kapsami digindadir. Fabrikamin Hava Emisyon Konulu gevre izni 30 Aralik
2014 tarihinde alinmistar,

8.3. Maddi duran varhklar iizerinde ver alam kisitlamalar, avni haklar ve ipotek
tutarlar hakknda bilgi:

Sirketin, Akbank T.A.S. tan almis oldugu 43.000.000 Avro ve 4.000.000 Avro toplam
47.000.000 rutanndaki yatnm kredilerine iliskin  olarak asafidaki  tabloda giiriinen
gayrimenkuller tizerinde asafida tarih ve tutarlan verilen 3 vevmiye kaydi ile 90 Milyon €
ipotek tesis edilmistr,

17122010 tarth ve 15959 yevmiye no ile 60,000,000 €

10.10.2011 tarih ve 13330 yevmive no ile 6,000,000 €

31.12.2013 tarih ve 15041 vevmiye no ile 24,000,000 €

AduwParsel | Yozdlglmd | Nitelik Serh Malik Hisse E
23571 53945 83 | Arsa Akhank Yatsnm Kredisi | ORMA 1030529/5 304583 10,530, 3%
23540 106.075.35 | Arsa Akbank Yatmm Kredisl | ORMA, ' 1RROZ400 &3.002,00
5322 6.952.00 | Tarla Akbank Yotmm Kredisi | ORMA 2. Mar 4.613,33
| B8 26,200,040 | Tarfa | Akbank Yatirim Kredisi | ORMA L | 2o 2000, 04
71237 3.046,00 | Tarla | Akbank Yalinm Kredisi | CHRMA tam | 304600
T12/3% 3.086,00 | Tarla | Akbank Yatinim Kredisl | ORMA tam | 308600
TV 5.404,00 | Tarla Akbank Yatnm Rredisi | ORMA tam | 5.404.00
24.132,00 | Tarla Akbank Yatinm Kredisi | ORMA, 2T 6. 78713
FELRT] ILB8235 [ Arsa Akbank Yabinm Kredisi | ORMA 251/480| 621348
23582 17573108 | A0 | Akbank Yatmm Kredisi | ORMA WMINSIA62 | 172.280,54
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8.4. Maddi duran varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi: 31.12.2015 Tarihinde SPK
Lisansh Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhik AS ye 2016-13 ve 2016-
14 no’lu  raporlar  ile Gayrimenkuller ile Makina techizatlar igin degerleme
yaptinlmigtir (raporlar izahnameye ek olarak basvuru dosyasinda mevcuttur)

9, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DECERLENDIRMELER

9.1. lhrageinin borgluluk durumu:

Sirketimizin 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31,12.2013 wllk, 2015 ve 2016 6 aylk hesap
donemi itibariyle borgluluk durumu asafidaki gibidir.30.06.2016 tarihli finansal tablolann
ilamindan sonra Sirket'in borgluluk durumunda 8nem arzedecek bir degisiklik ile dolayh ve

sarta bagh vikiimliilik bulunmamaktadr,

30.06.2016 ILIZ20IS | MPeINS  (ILIZIZ0N4 | 3022003

Borgluluk Durumo Tutar(TL) |Tutar(TL} |Tutar(TL) |Tuter(TL) |Tutar(TL)
Kousa vadell y0kimbilikler J6T.600.650 | IIMESROTE | MTON4058 | 244.1019.45] 17LET9.32]
Teminath 23284347 25540007 23,240 628 19972082 TAI RS54
Charamtisia Teminats > 44412302 | 02518072 WTETAII| 2047368 | 163410667
Uzun vadeli yitkimlilikler (uzun vadeli

Borchursy kica vd il kisiibars haiic) B1.250.630 | 906923385 91499317 101318638 117932300
Teminatls TG 5TE R1.461.07% 84594 20 GESTETG] 113200
Giarantisee Teminatsiz 10. 5480052 9.231.257 .95, 126 5. T41.932 65237
Kia ve Uzun Vadell Yokimilkler Toplami | 449947289 | 419050414 | 399414285 3as.408089 | 288811911
Ozkaynaklar 120348541 | 150.775.279 12ETLITD 46,737 508 T3.946.0072
€ ikariimg sermaye 20900000 | 20900.000] 0000000 10000000 10000000
¥asal vedekier 4,407 S8R 4,497 388 4,497 558 4.450.613 4403618
Diper vedekler 02950953 | 124377691 -la2eig] 32286895 50547364
TOPLAM KAYNAKLAR STR.I9S.830 | 269925693 | 412285555 | 302175597 | 362787013

M6, 2016 LI 30062015 JL1L2m4 3022013

Mvet Borcluluk Duruma Tutar (TL) |Tutar (TL} |Tutar (TL) |Tutar (TL) | Tutar (TL )
A Nakit I, 165771 3.244.426 5601392 D43 400 913,412
B, Makit Benzerlerd

C. Alim Sain Amagh Finonsal Varhiklor

1. Likidite (A+H4) 1165771 3,244 62 360,157 QL 41 Bi3.412
E. Kisn Vadeli Finunsal Alacakiar

F. Kisa Vadeli Banka ¥ redileri 149.721.421 136463776 | [21.805.343 S TI2RI10 FR10.841
E'I:;“’I“" Vadeli Banka Kredilesinin Kisa Vadels 2ea0.007| 25240625 25240825 199T 02 7ATR654
H. Difrer Kisa Vadedi Finansal Bonglar 3.734.59) 17640 2452 560 251019 2,212 841
. Kisa Vadeli Finansal Borglar {F=G+H) IT9.396.019| 165480802 | 149498554 118211888 67763336
F. Kasa Vadell Net Finansal Borgluluk (1-E-I) ITR230.248 | 162236176 | 148938062 117268988 |  Gh.pau.ons
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri GRA4ZETI]  TRLI0800| B2065.076| 93044795 109481 190
L. Tahwiller

M. [Hger Uzun Yadeli Krediler 3.063.708 550,270 3529125 1331911 I 121
M. l‘.:.:mj_?.-'ndcli Finansal Borghuluk {K+L %) TLT0G. 58] B1.461.070 B 59430 GISTAME ] 101390211
0. Net Finansal Borghiluk (1+N) -I40.936.820 | -243.697.246 | -233852363 | -212.845.004 | -178.240.135

\\i@g\v’k
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1. THRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirketimiz net igletme sermayesimi {Dnen Varliklar - Kisa vadeli yikiimlikler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 yvillik, 2015 ve 2016 6 ayhk hesap
dinemleri finansal tablolarna gire net isletme sermayesi tutarlarma agagida yer verilmektedir,
Tablodan da priilecei {lzere sirketimizin cari ylikiimldiikler karstlamak Gizere veterli igletme
sermayesi yokiur,

Sirketimizin, kisa vadeli yikOmlilikler, dinen varliklanm asagdaki tabloda da giriilece
fizere asmaktadir, Bunun sonucunda Sirketimizin net igletme sermayesi ihtiyact bulunmakta ve
her yil artig ghstermektedir.

Net isletme sermaye ihtiyacirmz 2014 y1l sonunda 95.268.344 TL (2013 yud sonunda
67.226.076 TL idi) iken 2015 vil sonunda 144.763.558 TL ye giknughir.

Agiklama/Dinem 2016/06 3122015 | 2015/06 31.12.2004 | 31.12.2013
Diénen Varliklar 208,826,088 | 183.694.521| 170416294 | 148.851.107 [ 103.653.245
Kisa Vadel A
vtk Resitiitklee 167.696.659| 328.458.079| 307.914.958| 244.119.451| 170.879.32]
Net [sletme sermayesi S1SR.870.571 | -144.763.558 | -137.498.664 | 95268344 -67.226.076

igletme sermayesi ihtiyacimn 6,000,000 TLlik kismo gergeklegtirilmesi planlanan sermaye
artinm ile karsilanacaktr.

Net igletme sermayesi agiginin, Sniimilzdeki yillarda karlilik seviyesini yikselterek ve kisa vadeli
borglarm bir kismum uzun vadeli hale getirerek dilgtirliimesi hedeflenmektedir. Maliyel diiglirme
calismalan yogun olarak siirdiriilmekte, satislann payimn endilstrivel miisteri segmentinde
artirilarak katma degerin yilkseltilmesi planlanmaktadir.

Sirket dngérilerine gire, Net isletme scrmayesinin 2016 sonundan itibaren digerek, yatirm
kredisi taksitlerinin tamamlanacafis 2020 yvilina dek pozitife disnecegi dngorilmekiedir.

11. EGILiM BILGILERI

11.1. Uretim, sats, stoklar, malivetler ve sat fivatlaninda gihrillen fnemli en son
efilimler hakkinda bilgi:

Uretimde, piyasa talepleri de  dikkate  almarak kapasite  kullamm  oranlan artinlmaya
alislmaktadir. Haziran 2016 itibariyle gegen yiln aym donemine gire ; Yonga Levha firetiminde %o 0.7
diisils varken Melamin Kaph Yonga Uretiminde % 11,8 artig gerceklegtirilmigtir.

Satista, Haziran 2016 itibariyle gegen yilin aym dinemine giire ; Yonga Levha sabginda % 52,1 dilglls,

Melamin Kapli Yonga satiginda ise % 4.7 artig gergeklestirilmigtir. MKYL satigindaki artig ve YL
satisindaki diisiis karlihga olumiu katks saglayacaktir,
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{retim m3 ml 2016/06 | 2015 Yib | 2015/06 | 2014 Yl | 2013 Yil
Yonga Levha Urctimi M3 222945 484.910(224.556( 413.090] 331.990
Melamin Kaph Yonga Levha M3 | 192.804] 383284172466 330.191| 197.750
Ulretimi

Satis m3 E::i':m 2016/06 | 2005 Yili | 201506 | 2014 Yili | 2013 Yih
Yonga Levha Satist M3 27439 74.357| 46.824| 83393 85557
Melamin Kapli Yonga Levha Sang | M3 I81.144| 365.500)173.064) 325.057| 192.070
Toplam 203.583| 439.857(219.888 | 408450 277.627

Stoklarda ana firetim maddemiz olan Odun stoklanmin artinlmas: nedeni ile bir artig meveutiur.
2013,2014.2015 villari ve 2015-2016 Haziran dinemi itibariyla stoklar agagidaki gibidir.

2016/ 2015 Yih 2015/06 2014 Yalh | 2013 Yoh
lik madde ve malzeme 32.647.100| 35.157.158| 28.619.744] 25.772.561 | 17.073.516
¥ an mamuller B G6E 449104 805,422 TE1.764 358954
Mamuller 240902137 21.582.890| 12.956.976| 14.567.396| 18.909.818
[iger stoklar 182.989 212.308 154,291 | 2.543.420 T2.006
Stok defier disiiklngh kargihi (-) 498,394 -498304| -179.075] 462370 52257
Toplam 57.932.509| 56.903.066 | 42.457.358| 43.202.771 | 36.282.047

Maliyet ve Sans fiyatlar;

Sirketin 2015 yili sang hasilati, satis miktan gecen yila gore%7.7 artmasina ragmen sektorde
vasanan genel fiyat de@isikliklerine paralel olarak bir Gnceki wila gore 262125 artarak
257.781.759 TL've ulagmisur. 2015 wihnda satilan mahn maliyeti; hammadde fiyatlar,
iscilik ficretleri ve kurlardaki artisa ramen {retim optimizasyonu ile tnceki yila ghre %10,7
artrmistir.

Sirketin Haziran 2016 vil sang hasilati, satis miklan gegen yila gore %74 azalmasina ragmen
sektéirde yasanan genel fivat degigikliklerine paralel olarak bir Gneeki vila ghire %:10.96
artarak 127.788.744 TL'ye ulasmistr. Ancak 2016 wihnda satilan Mahn  maliyeti:
hammadde fivatlan, iscilik Geretleri ve kurlardaki artiga bagh olarak %3.9 oraninda azalarak
karhlifimuz: olumlu etkilemigtir .

11.2. h‘ll’!h‘,"l,‘:“lll beklentilerini &nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmnda bilgiler:

Orman Uriinleri sektéiell ic tiketimi, Tiirkive ekonomik biylmesine paralel bir seyir
izlemektedir. Oniimizdeki wilda beklentilerin disina qikan bir bilylime &ngbrillmemekiedir.
Dolavisivla satis anlaminda dnemli bir etki beklenmemektedir. Orman Uriinlen degisken
maliyetlerin biyllk bir kisrmm  olugturan odun ve tirevlerinin malivetlerindeki olasi
degigiklikler ma1i$ vapisini degistirebilir, Kurdaki asin dalgalanmalardan ve odun tedariginde

mesafenin artmgs dolayr malivet artiglarinin olmas: muhtemeldir, ¥ M
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12.

KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

12.1. Ihraggmin Kar beklentileri ile icinde bulunulan va da takip eden hesap
diinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

12.2. Ihrageimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmiar:

Yoktur.

11.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

12.4. Kir tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek
sekilde hazrlandifina iliskin aciklama:

Yoktur,

12.5. Daha tince yapilmiy kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itiba rivie
hala dogru olup olmadii hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.

13.1. idari yape:

13.1.1. ibragamin ynetim kurulu iyeleri haklkanda bilgi:

IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE {IST DUZEY YONETICILER

Sermaye Payi
. Crfirey
Adi Soyadi Gorevi %‘:I;;g: ;::Ikei'k“ SiresiKalan | (TL) |i%)
Lilirey Siresi
: ¥ netim Kurulu | ¥ émnetim koueruluy

i‘?;‘;';‘fﬁu” NI | Bagham Bagkan: 3Yil/ 1 il 9ay

ve Murahhas Uye ve Murahhas Uye

Yanetim K i
it K dnetim Kurulu Yinetim Kurulu Vil 1 Yl Say )

Basken Yardimes: Baskan Yardimeis) T

: Yénetim Kurulu Uyesi im K i

Neslihan DEMIREL i uru WHyE, | Yioetin hI.I.I'LI]_I.I. Upesi 3 ¥k 1 Yl Say -

ve Murahhas Uye ve Murahhas Uye =
Teviik Selahatmi ’ ; 2
ﬂ?‘h-'I[E"-'I "™ Yanetim Kurulu Cyesi | Yonetim Kuruly Uyesi |3 Y11/ | Yil Yay g -
Omer CIVRIL Yonetim Kurute Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi |3 ¥/ 1 vl Day
H {ikseyi , : .
mﬂfméa - HOseyin | v etin Kuruly Uyesi | Yonetim Kurulu Oyesi |3 Yil / 1 ¥il 9ay
Yilmoz KASAP Yonetim Kurutu Uyesi | Yonctim Kurule Owesi |3 Y1171 Yul Day -
Yonetim Kurulu dvelerinin ihrager diginda  viiriittiikleri gorevlere lzahname’nin 13.4

maddesinde ver verilmistir.
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13.1.2. Yiinetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adh Soyadi Giirevi Son 5 Yilda |Sermaye Payr

ihragoida |

[ stlendii

TL b
HASAMN BASR] GONAY MIUTHASERE MUDURD MUHASERE MOTHRD o 1
; FINAMSMAN .
ARDULMUTTALIP AKYOL MODCRD FINANSMAN MUDORD
OF AN DOGAN FABRIEA MODORD FapRika MODDRD =
INGRIT TELA DIS SATIS MODURD DIS SATIS MODORD ]
—

13.1.3. ihracer son 5 yil igerisinde kurulmuy ise ihragginmn kurucular haklanda bilgi:

Sirket 1970 vilinda kurulmusgtur.

13.1.4 Thraggimin meveut
ihrages son 5 wil igerisinde kurulmusg ise
hakkinda bilgi: Yoktur.

yinetim kurulu iiyeleri ve yiinetimde siiz sahibi olan personel ile
kurucularin hirbirivle akrabahk iliskileri

13.2. Yometim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak fizere son bes yilda, ydnetim ve denetim kurullarmnda bulundufu veva
ortafn oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylarnn ve bu
yinetim ve denetim kurullanndaki iOyeliginin veva ortakhifinin  halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Sehnban
ATASAGUN

A Sovaily

Nihan

Son 5 Yida Gorev Aldiy

Sirketlerde Ustlendigi

Son 5 Yilda Girey Alﬂm‘_ﬂ!r Giirevier
Orma  Orman  Mahsulleri  Infegre | Yinetim Kurulu Bagkam
Sanayi ve Ticaret A8 Murahhas Uve
(ibltay Goller Bilgesi Cimento San.ve Y onetim Kurulu Baskani
Tic.AS. Murahhas Uve
Gisltas Enerji Elektrik Uretim AS. Yonetim Kurulu Baskan

Murahhas Uye
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari | Yonetim Korulu Bagkam
A8, Murahhas Uve
CGiolyatinm Holding AS. Yanetim Kurulu Bagkam
Orkav A5, Y tmetim Kourulu Bagkam
Ol AS. Y tinetim Kurulu Bagkan

Elmasu Elma ve Dig.Meyv.Ozil
San.ve Tic.AS.

¥ tmetvm Kurulu Bagkan

Puccinelli-Elmatag A.5. ¥ anetim Kurulu Bagkam
; ~ |Omma Omman Mahsulleri Integre | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Nazh Asuman ESIN | ¢ vive Ticarst A S
Orma  Orman  Mahsulleri integre | Yanetim Kurulu Uyesi ve
Sanayi ve Ticaret A5 /| Murahhas COye
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Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanve | Yonetim  Kurulu  Uyesi e
Tic.A.S. Murahhas Uye o
Giitas Enerji Elektrik Uretim A.S, Yonetim Kurulu Uvesi  ve
Murahhas Uye
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlan | Yonctim  Kuruly Uyesi  ve
Neslihan DEMIREL  |AS . Murahhas Uye
Gilyatirim Holding A5, Yoinetim Kurulu Uyesi
Ozf ALS. ¥ dnetim Kurulu Uvesi
e Orma Orman  Mahsulleri  integre | Yonetim Kurulu Uyesi
 Sanayi ve Ticaret A5
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanve | Yonetim Kurulu Uyesi
- Selahattin | -1&:A:
E?&EN : 2 Gilyatinm Holding AS. Yanetim Kurulu Uyesi
Oma Omman  Mahsullein Integre | Yionetim Kurulu Uyesi
Sanavi ve Ticaret A5
Orma Oman  Mahsulled  Integre | Yonetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret A.S |
Omer CIVRIL Galtas Goller Bolgesi Cimento Sanve | Denetim Kurulu Uyesi
Tic.AS.
Hasan Hiseyin |Orma Orman Mahsulleri Integre | Yonetim Kurulu Uyesi
UYSAL Sanayi ve Ticaret A.S
Aksu Enerji ve Ticaret A% ¥ tinetim Kurulu Uyesi
Oma Omman Mahsullen Integre | Yonetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret AS
| Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ¥iinetim Kurulu Uyesi
Yilmaz KASAP Giltas Enerji Elekirik Uretim A5, Yinetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri yukanda belirtilen girketlerdeki ortakhiklanna ve gorevierine devam
etmektedirler. Yonetimde stz sahibi olan personel son 5 yilda yinetim ve denetim kurullannda
bulundugu ve ortak oldugu girket bulunmamaktadir.

13.3. Son 5 vilda, ihraggin yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkmda sermaye piyasasi mevzuan, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veva Tiirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes vil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikip, rilsvet, hrsizhk, dolandincihk, sahtecilik, giiveni kitliye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmmn
kiitliye kullamimasi, kagakgilik, vergi kacak¢ihiy veya haksiz mal edinme suclarindan
dolay1 alinmuis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliligiinin ve ortaklik isleri ile ilgili
olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hilkiim bulunup
bulunmadifina dair bilgi: Yokiur.

13.4. Son 5 yvilda, ihraggmin mevent yonetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde siiz sahibi olan
personele iliskin yarg) makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi: Yokiur.
13.5. Son 5 yilda, ortakhgin meveut yiinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iyeleri ile yinetimde stz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayvuma devir ve tasfiyveleri hakkinda ayrnth bilgi: Yoktur.

13.6. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yinetim kurulu iyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
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ihracoidaki difer yinetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi: Yoktur.

14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yilhk hesap dimemi itibarivle ihraggimin y6netim kurulu iiyeleri ile vinetimde
siiz sahibi personelinin; ihragg: ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tirli hizmetler icin
iz konusu kisilere Gdenen iicretler (Sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Sirket tarafindan Yénetim Kurulu ve Ust Dilzey Yoneticilere ddenen dicretler hakkinda 31
Aralik 2015 tarihli Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu’nun 27 nolu dipnotunda
aciklanma yapilmis olup 2015 wilinda Yonetim kurulu Gyelerine 851.501 TL., yinetimde stz
sahibi personel ile bu kigiler digindaki Ost dizey yoneticilere 1.245.552 TL olmak Gzere
toplam 2. 097,053 TL 51 6deme vapilmgtir,

15. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

15.1. izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayvisi,
belli bash faalivet alanlar ve cografi bilge itibariyle dagihmm ile bu sayida giriilen
nemli degisiklikler hakkinda agiklama:

ORMA PERSONEL

SAYILARI

FAALIVET ALANLARINA | 30.06.2016| 31 12.2015| 30.06.2015| 31 .12.2014| 31.122013
idari Personel 51 55 54 47 42
Oretim ve Uretime Bagh 318 Y ) 298 3 266
Satiy ve Pazarlama 25 27 3% 7 24
Toplam Personel Sayvisi 304 409 39 JB3 33z

15.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

15.2.3. Personelin ihracoiva fon saglamasim miimkiin kilan her tirlil anlagma hakkinda
hilgi: Yokiur.

16. ANA PAY SAHIPLERI

16.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakk: i¢indeki paylar dofruodan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakbk yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin; Sermave Pavi / Oy Hakla
Ticaret Unvam/ Ads
Sovad 29.04. 201 6 Son Durum

(TL)| (%) {TL) (o)
Gifl Yatmm Holding A§. 1442847097 65.88] 1442847097 63,88
Goluas Gioller Bolpesi Cimento Sanayi ve Ticaret A5, | 3.594,500.01 16,41 3.594.500,01 16,41
Diger (Halka agik kisim) 31.877.029.02 17,70 3.877.029,02 17,70
TOPLAM " 21,500 04HD 10 2 1.54M), (MM} 1M

Y
i9 / |
/ >




Pay Sahibinin Ad Sﬂ:r'ldl.-l"nm'fﬂll Tutar (TL) Pay (%)

Gl Yatnm Holding A.S (Dogrudan ve Dolayl Payi) 15.565.052 71,074 |
Diger {Toplam) | 6.334.948 28,93%
Toplam ) 21,900,064 106,00%

Galyatinim Holding A S.nin Goltas A.S.deki ortakh@ dolayisivla %71.07 oraninda dolayh
ortakhg bulunmaktadar.

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakka icindeki paylan %5 ve fazlasi olan gercek Kisi

ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri: Yokiur,

16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ Imtiyazlarin tiri Bir Paymm| Toplam Sermayeye

Grubu | Hamiline |(Kiminsahipoldugu) oo ingl  Degeri (TL) “f:f;;
Oldugu (TL)

- Hamiline | Imtiyazsiz 0,01 21.900.000 100

TOPLAM 215904, 0D 1M

16.4. ihraccimin vinetim hakimivetine sahip olanlann adi, soyady, ticarct unvam,
yvinetim hakimiyetinin kaynafn ve bu giiclin kitlyve kullamlmasim engellemek igin
alinan tedbirler:

Sirketin  sermavyesinin  %65,88"ine sahip Gl Yatnm Hoelding A.S.vinetim hakimiyetine
sahiptir.
Yinetim hakimiyetinin kétllye kullamimasinin engellenmesine dair alinmis bir tedbir voktur.

16.5.1hracoinin yinetim hakimivetinde degisiklige yol

anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi: Yoktur,

acahilecek

17. ILiSKILi TARAFLAR VE iLiSKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

17.1. lzahnamede ver alan hesap dénemleri ve son durum itibarivle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrnntih agpiklama:

iliskili taraflarla yapilan islemler konusunda finansal tablolann 2015 vilinda 27 20142013
villannda 7, Haziran/2015 ve Haziran2016 dineminde 21  numarah dipnotunda bilgi
verilmistir.




2013 2014 ve 2015 willan ile 2015/06 ve Haziran /2016 dinemine iliskin liskili Taraflarla
Yamlan Islemler asafidaki gibidir ;

Orma A.5. 2016/06 Alimlar Satslar
iskili 1';:::}::.1. Olan Ml Wiz FTE.EETW Ml Hizmet IIHIEI;_EI‘;-H !
Gioleas Enerji 6. 509, 107 | 407775 36600 | &20
Cirkay 234962 434949 1.113 1027 L 20
Cidkltag Hamr Beton 142298 I.%00 135.293 .89 27934 I BED
Elmtag 716 1.B20
Gilias Cimento 1.621 1.392 394,289 IBE82 1820
Gidl Yatinm 275,114 117.132 1820
Elma-5u 3005 1.820
OEF Fidancilik |.E20
TOPLAM T.208.088 A21.901 | 2054489 GA.007 10K, 164 12. 740
Orma A.5. 2015 Yih Alimlar Sanslar
iliskili };?:L::h Olan |, i Fa:i;.];gfr;ira Gie s Fuizun'i g:rm |
Citileas Enerji 13344632 340 4 B0, 391 T2.587 2AZ4.156
Orkav 2A98.TEY B6.T02 10223 5,130 1,706
Giias Hazr Beton 487395 | 205 40836
Elmntas 3.4672 11.322 1.550 1,706
Goltas Cimento 16,241 653272 3273 73605 1,706
Gl Yatirim S65.764 320606 1. 706
Elma-5Su 6329 17.325 i5.571 1. T06
OFF Fidanaihk 1. 706
Sevket Demirel 5089800
Ettng A IE8 7.199
TOPFLAM 16.350. 729 GRY. 135 | 10,064,564 42.4M 170443 2.482.427
Orma A.S. 2015/06 Almlar Sanslar
iligkili }‘: l:TI::h Olan |, — Fara | gii:ra ki —— I-'uj.r_I:;'i ;:;n /
Gililias Eneryi T.54%5.680 663938 2.195 20911
Gitlias Cimento 6970 2B4.088 B4R 44,723
Cirkeav a1 8601 45218 12.063 7.5583
Ciidliag Hagair Beton 32437 1 24.567 2121
Elma-5u 0 25792 T 4.687
Elmutag % 518 4,651
S |
4]
¥ W




OZF Fidancilik 25353
il Yatnrm 424,083 2115
Ettag A%
TOPLAM £.204.116 TL010] 2496676 15177 §9.316
Orma A.S. 2014 Yih Alimlar Satislar

iliskili fm::“ Olan |, Hizmet F‘f;;;’“ Mal  Hizmet F“*f_,_"ig";'r'“ ;
Gisltag Enerji 10,500,566 2,785.197 407671
Gioliag Cimento 5388 47,541 R.697 168,714
Cirleay | 509359 25014 1.680 33,238 T9.624 1.562
Gibittay Hazr Beton 634,225 9517 1562
Elma-5u 56.211 12.849 R0, T95 1.562
Elmatas 6680 9.145 330 4224  36.057 |.562
OFF Fidancibik 355 I.562
Cicl Yatirim 471 366 16107 259 1:562
Enag AS 26048 5072382
TOPLAM 12656218 791.437| 29050372| 61963 196830 S.B858.141

Orma A5, 2013 Yih Alimlar Satiglar

iliskili Tl;?[::f. Olan |, i F?iE . ;ri.ﬁt T FaiE'i :;_m
Goktag Enerji B.993,183 1,047,699 82435 10.162.186
Giilias Cimento 791,760 208 8ES 6379 382281  12.948.527
Orkav 628573 629296 6360  76.186 1.458
Ciiilas Hamr Baton 564,690 |.458
Elma-Su 7975 6R015 22238 56890 1458
Elrmatag 2435 5313 32169 1.458
DZF Frdomeilik 13,886 | 458
Gol Yatirm 218.832 A1 384 1.458
TOPLAM 10.986.181 | 918578 | 1346967 |54.176 929961 [23.119.458
:}?‘.2_. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraggimin net satis hasilaty icindeki pay hakkinda
il:;f:lili taraflara vapilan satig tutan net satig hasilaty iginde 2013 yilinda % 0,11, 2014 yilinda % 0,50,
2013 vilinda %& 0.75 oranmndadir,

Satislar
lliskili tarafaria olan iglemler Haz16 2015 Haz15 04 2013
Toplam Satigiar 126.253.512 | 253.944.330] 115.729.790| 209.608.174 135398405
iiskili sirketlers san 183911 272851 104,493 |.044.552 1.0011.035
Met Satiglar ig | 0,15% 0.11%: 0,50 0,75%
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18. DIGER BILGILER

18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikanlmg sermavesi 21.900.000 (Onmilyon) TL dir. Bu sermaye. ber bin | kurug nominal
degerinde toplam2. 1940.000.000 (Birmilvar) adet hamiline yazih paya aynlmigur.

Yonetim Kuruly, 2015-2019 yillan arasinda Sermaye Pivasas Kanuno hilkiimlerine uygun olarak,
perekli pordiigl zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yemi pay ihrag ederek qikanlmig
sermayeyi artimaya ve itibari deferinin istiinde pay gikarmaya hissedarlann riichan hakkini kismen
veya tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir, Yeni pay alma kisitlama yetkisi
pay sahipler arasinda esitsizlie vol agacak sekilde kullamlamaz.

Sermayevi temsil eden paylar kaydilegtinme esaslan gergevesinde kayden izlenir.

18.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayith sermaye tavam 100,000,000 (Yitzmilyon) TL. olup, bu sermayve miktan her biri | Kr
(Bir Kurug) deferinde 10.000.000.000 (Onmilyar) adet paya biliinmistlir. Sermaye Piyasasi
Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2013-2019 willan (5 yil} igin gecerhidir.

18.3.Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo diénemleri itibarivle sermayenin
%al0'undan fazlas: ayni olarak Gdenmisse konu hakkmdabilgi:

Ayni sermaye ddemesi yoktur.

18.8. ihragoimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yvahrimeiya sabs
suretivie pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarnn tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar: Yoktur.

18.9. Thrageimin meveut durum itibarivle paylarinim borsada islem giirmesi durumunda
hangi paylarnn borsada islem girdiifine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Sirketin paylan Borsa Istanbul AS. Pivasa Oncesi Islem Platformunda islem gtrmektedir. Is bu
lzahname kapsaminda ihrag edilecek paylar igin de Borsa [stanbul A.S. Pivasa Oncesi Islem
Platformunda iglem girmek iizere ilave kotasyon basvurusu vapilacakur,

19. ONEMLI SOZLESMELER

Mevcut durum itibarivle girketin olagan smnai ve ticani faalivetleni disinda, faalivetlenini ve finansal
durumunu etkilevecek Snemli bir stzlesme bulunmamakiadir,

20. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
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20.1. Ihrawmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama  standartlam  uvarinca
hazirlanan ve izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan;

Sirketimizin Bafimsiz Denetimden Gegmis  31.122015, 31122014 ve 31.12.2013
dinemlerine iligkin finansal tablolan ve bunlara iliskin bajimsiz denctim  raporlan,
www.kap.gov.ir adresinde sirasiyla 01.03.2016, 03.03.2015 ve 03.03.2014 ve tarihlerinde ilan
edilmistir, 30.06.2016 dénemine iliskin Bajimsiz denetimden gegmemis  finansal tablolan
(1.08.2016 tarihinde www kap.gov.ir adresinde ilan edilmistir

20.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslarin unvanian, bagimsz  denetim  giriisi  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bag denetginin defismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

lzahnamede yer alan finansal tablolarmz agafida bilgileri verilen denetim firmalar
tarafindan denetime tabi tutulmugur, 2012 yilina iligkin Finansal Tablolann denetimini
gergeklegtiren Denge Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS. ile
yapilan sozlesmenin sfiresinin  sona ermesinden  sonra DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A ile stzlesme vapilmistir.30,06.2015 yili ara disnem finansal
tablolan ise Engin Bagimsiz Denctim ve SMMM Ay 1 tarafindan simirh denetime tabi
tutulmustur,

Diinem : 01.01.2015-31.12.2015

Unvan : Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM AS
Bagimsiz Denetim Gorilsi ¢ Olumlu

Sorumlu Ortak Bagdenetgi  : Emre HALIT

Diéinem : 01.01.2014-31.12.2014

Unvan : DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A8
Bagimsiz Denetim Goriisii < Olumly

Sorumlu Ortak Basdenetei - Alj CICEKLI

Diénem : 01.01.2013-31.12.2013

Unvan i DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM AS
Bafimsiz Denetim Gérllgii  : Olumly

Sorumlu Ortak Bagdenetgi  : Saim USTUNDAG

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veva ticari konumu lzerinde etkili olabilecek Gnemli defisiklikler
(Gretim, saty, stoklar, siparigler, malivet ve satis fivatlan hakkindaki gelismeleri de

icermelidir):  Yokuur,
20.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur,

20.5, menmq(;&l bilgilere iligkin bagimsiz giivence rapory:
\
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20.6. Son 12 ayda ihraggun ve/veya grubun finansal durumu veya kKarlihfs lizerinde
snemli etkisi olmus veva izleyen dbnemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri: Yokiur.

21. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA fLiSKIN BILGILER

21.1. ihrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Gruba Mama/ imtiyaziar Pay Sayisi Pay Bir Payin | Toplam Seruma}qr
L i rani
Hamiline ﬂri::';: Mominal (TL) i
Mdufu Savisina | Defieri (TL)
Orramn (%)
- Hamiling Y okiur R ETREET 2740 {0,001 {5 C0Hh, CHM 2740
TOPFLAM o (MBI, (WD |
i -

a) ¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur,

b f¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dafatilacak paylar ile
ilgili bilgi:
Yoktur,

¢} Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslar:
Yoktur.

21.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktr.

21.3. Payvlarin kavdilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgimiz  paylan  kaydilegtirme  esaslan  gergevesinde MKK  nezdinde 14.12.2011
tarihinden itibaren kaydi olarak tutulmaktadir.

Kaydilestirilmis Pavlara iliskin Esaslar

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete'de vayinlanan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun “Sermaye pivasast araglanmn kaydilestirilmesi” baghkh 13 nc maddesinin
drdiinetl fikrasmda “Kaydilegtirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglannin Kurulca
belirlenen csaslar cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasas araglan
kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasas araglan ise
kaydilestirilme karanindan sonra borsada islem giiremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasas
araclanmin ahm satmina aracihk cdilemez ve katlma belgelerinin geri alm yapilamaz.
Eggden u:lemncv: basladifi tarihi izleven wvedingi vibn sonuna kadar teslim edilmeven

Tazmin Merkezi (YTM) ve intikal eder, Bunlarin
haklar kendiliginden sona ermig sayibr, Bunlar Y TM'nin hesabina
ingg satilir.” hilkmii ver almaktadar.
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Sirket paylanm halen fziken saklayan pay sahipleri, paylann dzerinde bulunan ve Hirket
tarafindan bedelli haklarn kullandinlacagim agiklachih veni pay alma kuponlan kargihiiy hak
eftikleri kavdi paylan almak (zere Yaunm Finansman Menkul Degerler A5.'ye
basvuracaklardir. Araci Kurum'ea teslim alinacak ve Sirkete teslim edilecektir, Ortagin talebi
halinde Aract Kurum milsterisi olmas: amaciyla Ortaga vatnme hesabn agar ve Ortagin hak
etigi kaydi paylan Ortak talimatma istinaden miigteri hesabina aktarr,

21.4. Paylarin hangi para birimine gbre ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

21.5. Kisitlamalar da dahil olmak ifizere paylara iliskin haklar ve bu haklarn kullanma
prosediici hakkinda bilgi:

[hrag edilecek paylar, ilgili mevzual uyannca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

21.5.1. Kardan Pay alma Hakki (SPKn. Md.19,5PKn. Kar pay: tebligi [1-19.1): Sirket
Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagium politikalan ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hitkitmlerine uygun olarak dafitilan kardan pay alma hakkim ifade eder.

21.5.1.1. Hak kazanilan tarih: Halka apik ortakhklarda kar payi, dagiim tarihi itibarivie
meveut paylann timine, bunlann thrag ve iktisap tanhlen dikkate alhmmaksizan esit olarak

dafiitilir, lhrag edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dafiitimina genel kurulca karar verilmis
olmas: halinde ilk kez 2016 yihmin kinndan kar payi alma hakk elde eder.

Yatimmeilar kar pay1 dafitim niskinin farkinda olarak yvatinm karan almalidar.

21.5.1.2. Zamanasimi: Orlaklar ve kara katilan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir
payi bedellen ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeven kar payr avansi bedelleri dafiim
tanthinden itibaren bes vilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ufrayvan kar payi ve kar pay!
avans: bedelleri hakkinda 2308 savili Sirketlerin Mitruru Zamana Ugravan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulamr, Bedelsiz
olarak dagimlan paylarda zamanagim bulunmamaktadir.

21.5.1.3 Hakkmn kullammmna iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda verlesik pay
sghipleri taralindan kullanim prosediirii: Hak kullanimuna iliskin herhangi bir simirfama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosedirii, yurt disinda ve yurt iginde verlesik pay sahipleri
igin aymdir,

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altindaki vaunmer hesaplannda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay: ddemeleri MKK aracih ile ortaklarmmzin hesaplarina
aktariimakiadir,

Tam ve dar milkellef tizel kigiler, kar pavi almak {zere yapacaklan miiracaatta milkellefivet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuan ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul™in 11-19.1 sayilh Kar Payr Tebligi uvannca kir pay: dagiim
iglemlerine en geg dagitim karan verilen genel kurul toplantisinin yapildign hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmas: gerckmektedir.

21L.5.1.4. Kar pay: oram veya hesaplanma vintemi, ddemelerin dénemleri ve kilmillatif
mahiyette olup olmadig: Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) Dilzenleme ve Kararlan, Vergi Yasalar, ilgili difer yasal mevzuat
hilkiimleri ile Esas Stzlegmesini dikkate alarak kir dagitim kararlanm belirlemekte ve kér
dafitim yapmaktadar




21.5.2. Oy Haklan (SPKn md. 30, TTK md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa
da en az bir oy hakkimi haizdir, Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylarinm toplam
itthari degerivle orantih olarak kullamr,

21.5.3. Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24, SPKn [1-19.1 sayih “Onemli Nitelikteki
islemlere fligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakks Tebligi™): Onemli nitelikieki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant
tutanagina igleten pay sahipleri, SPK'mn ilgili dizenlemelerince miimkiln olmas: halinde
paylanini §irkete satarak ayrilma hakkina sahiptir,

11.5.4. Satma Hakk (SPKn md. 27, SPKn. 11-23.1 sayih “Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi™): Pay alim teklifi sonucunda veva birlikte hareket etmek de dihil olmak
tizere baska bir Sekilde sahip olunan paviann Sirketin oy haklannm Kurulea belirlenen orana
(%a95) veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agismdan azinhkia
kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma hakks dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
iginde, azinhikta kalan ortaklann paylarimin iptalini ve bunlar karsihg qikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim Sirketien talep edebilirler.

21.5.5. Tasfiyeden Pay Alma Hakks (TTK md. 507): Sirketin sona ermesi hilinde her pay
sahibi, esas stizlegmede sona eren Sirketin mal varhigmn kullamlmasima iligkin, baska bir
hiikiim bulunmadii takdirde, 1asfiye sonucunda kalan tutara payt oramnda katlar,

21.5.6. Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19,5PKn.Pay tebligi seri VII-128.1):
Sirketin sermaye arinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut payvlara dagilir,

21.5.7. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461.5PKn.md, 18, Kavith Sermave Sistemi Tebligi
Seri 11-18.1): Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylan, meveut paylarimn sermaveve oranina
gire, alma hakkim haizdir,

21.5.8. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419,
425, 1527,5PKn. Vekaleten Oy Kullamlmasina ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasina
iliskin Esaslar Tebligi"Seri 11-30.1): Genel kurula katilma ve o¥ kullanma hakk:, pay
sahibinin paylanmi herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan
kayden izlenen halka agik ortakliklann genel kurul toplantilanina. yinetim kurulu tarafindan
MKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazmr bulunaniar listesinde
adi yer alan pay sahipleri katlabilir. Bu listede adh bulunan hak sahiplent kimlik pistererck
genel kurula katilirlar.

2159, Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi 11-14.1): Finansal tablolar,
yimetim kurulunun yillik faalivet raporu, denetleme raporlan ve yiinetim kurulunun kir dagitim
dnerisi, genel kurulun toplantisindan en az g hafta tince, Sirketin merkez ve subclerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir w1l siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
sirkete ait olmak Gizere finansal tablolanin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, -$irketin igler; denetcilerden denetimin vapima sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimil, girketin bagil sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve dilriistliik ilkeleri bakimundan Szenli ve gergefe uygun olmahdir,

21.5.10. iptal Davasi Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn mad. 20/2,5PKn.md.18/6):
Kusurlanna ve durumun gercklerine pisre zararlar sahsen kendilerine vilkletilebildigi &lgiide
yinetim kurulu dyeleri ve hazirladiklan raporlarla simrh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara déinem finansal tablolarimin gergeii diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak dilzenlenmemiy olmasi nedeniyle daginlan kér pay
avansinin  dogru olpamasindan dofan  zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine, ortakhk
alacakhlanna veayrigs dogrudap dogruva olmak tzere kir payt avatsimn kararlagtinldifn veya
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ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk dofuran hillerin varlifi hilinde, pay sahipleri ve yinetim kurulu dyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir
bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanafa gegirten, toplantida hazir
bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agnmn usuline gire
vapimadigimi, gindemin geregi gibi ilan edilmedifini, genel kurula katilma vetkisi
bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin toplantiya kanhp oy kullandiklanm, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedifini ve vukanda sawvilan
aykiriliklann genel kurul karanmin ahinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veva csas sbzlesme hilkiimlerine ve Gzellikle diristlok kuralina ayvkin olan genel kurul
kararlan alevhine, karar tarihinden itibaren {ig ay iginde iptal davas: agabilirler.

21.5.11. Azmhk Haklan (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayvenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yéinetim kurulundan, yazh olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek. genel kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan glndeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagn veva
glindeme madde konulmasina iligkin istemleri y6netim kurulu tarafindan reddedildigi veva
isteme yedi ig giinil iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu
dzerine. genel kurulun toplantiya cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive
ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel korulun &zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az virmide birini
olugturan pay sahipleri figay iginde Sirket merkezinin bulundugu ver aslive ticarer
mahkemesinden dzel denetgi atamasini isteyehilir,

21.5.12. Ozel Denetim Isteme Hakks (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi
haklarimn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
tnee kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasim, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundufu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir
Gzel denetgi atanmasim isteyebilir,

21.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlar:
Sirketimiz Yinetim Kurulu'nun 07.09.2016 tarih ve 25 sayily wplantismda,

Yinetim Kurulumuzun 03.08.2016 tarih ve 23 sayihi karar gercevesinde; sermaye  arlirm
ijin lzahname haarhklannn tamamlanamamis olmas: sebebivle mevzuatta dngdriilen  sfire
icerisinde Sermaye Piyasast Kurulu'ma bagvuru yapilamamis olup, nakit sermaye artirna iliskin
asagidaki esaslar cercevesinde 05.10.2016 tarihine kadar Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru
yapilmasina ve bu kapsamda gerekli her tiirldl is ve islemin ifasi icin Yonetimin yetkilendirilmesine
meveudun oybirligiyle karar verilmistir,

1- Sirketin dzkaynaklarinm giiglendirilmesi ve tamamlanan yatinmlara bagh kapasite artisi
kapsaminda igletme sermayesi ihtivaci gercklilifinden hareketle; Sirket ana sbzlesmesinin 7.
maddesinin vermig oldugu yetkive istinaden 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavan igerisinde
21.900.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin, nakit (bedelli) olarak 6.000.000.-TL (% 2740
oramnda) olmak lzere, 27.900.000.-TL'na ¢cikanlmasina,

2- Yeni pay alma haklanmin kisitlanmamasina ve nominal deger tizerinden kullandinlmasina  ve
veni pay alma hakkimn kullamimasinda 1 TL nominal degerli bir paym satis fivatmn 1 TL olarak

belirlenmesipe, r
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3- Yeni pay alma haklan kullamim sliresinin 15 giin olarak hc:lirl::mﬁesin{: Ve yeni pay an_:a
haklannin kullandimimasindan sonra kalan paylann 2 isgiinii siireyle nominal defierden digik
olmamak izere Borsada olusacak fiyattan Borsada satilmasina

4- 15 bu karar kapsarminda her tiirkl is ve islemin ifas: igin Yonetime yetki verilmesine,
Meveudun oy birigi ile karar verilmigtir,

21.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviilimé kwsitlayicr veya
pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlann bulunup bulunmadifina

iliskin bilgi:
Halka arz edilecek bitin paylar hamiline yamhdir. Paylann Geerinde devir ve tedavilling
kisitlayict veva pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

72,  HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

22.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak igin yapiimas: gerckenler:

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.

22.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka ?11 edilen paylann nominal degeri 6.000.000.- TL olup, sermayeye oran
‘tﬁ‘ pa;haj:lfna haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
Bu tutar aynca sermaye piyasasi mevzuali ile belirlenen sekilde KAP'a ait www.kap.gov.ir

ve/veya Orma Orman Mahsulleri integre  Sanayi ve Ticaret A.S'nin www.orma.com.tr
adreslerindeki internet sitelerinden kamuya agiklanacaktir,

Pay | Nama/Hamilin | Bir Pavin Pay Nominal Sirket Artinlan
Crubn [ Nominal Says: Degerleri Sermayesi tutarin
Oldugu Degeri Toplami ( Sermayeye
(TL) TL) irani
-|  HAMILINE 001 600000000,  6.000000| 21.900.000 27.40
TOPLAM | 600000000 6000000  21.900.000 .40
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22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
22.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi;

Yeni pay alma haklarnin kullamimasina izahnamenin ilamm takip eden 10 giin iginde
baglanacak olup yeni pay alma kullanim hakki kullamim siiresi 13 giin olacaktir.

Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra kalan paylarn tasarruf sahiplerine satis sliresi 2 is
giiniidiir. Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sats
duyurusunda veya tizel durum agiklamasinda belirtilecektir,

Halka arzin 2016 yilimin son geyreginde baslatilmas: planlanmaktadir. .

22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Sany yiintemi ve bagvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkimin kullamminda 1 TL nominal degere denk pay (100 adet pay /1
Lot} igin 1 TL degerden, yeni pay alma haklarimin  kullammindan sonra kalan pavlar icin
nominal degerin altinda kalmamak kaydivla Borsada olusacak fivattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-5.2 sayili "Sermaye Piyasas:
Araglanmn Satig Tebligi"nde yer alan “Borsa’da satis™ yéntemi kullanilacaktir. Bu sermaye
artirnmunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi igindeki
Borsa Istanbul'da islem yapmaya vetkili araci kurumlardan olusan borsa fiyelerinden hirine
basvurmalan gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin ddenme veri ve sekline iliskin bilgi:

Nakit Sidenen pay bedelleri Ttrkiye Garanti Bankas: Isparta subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye arinminda kullamimak Gizere agilan TR34 0006 2000 0810 0006 2939 37 [BAN nolu
Gzel hesaba yatnlacaktir. Pay bedelleri satis islemini viiriiten borsa tiyesi Yatinm Finansman
Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikge giin sonlarinda 8zel banka hesabina nakit
olarak yatinlacakur,

¢) Bagvuru verleri:

Borsa Istanbul'da islem yvapmaya yetkili tim araci kurumlar olup, vetkili aract kurumlann
listesi Borsa Istanbul A.S. Ayhk Bilteninde ve Borsa Istanbul A.8'nin Intemet Sitesi
www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghikh béliimiinde ver almaktadir, Borsa Istanbul A8 nin
telefon numarasi (212) 2982100, yatnmei danigma hatti telefon numaralan (0212) 2982359-
2982348~ 2982205- 2082558 dir.

d) Paylarn dagihim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklannuzin stz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuat
vergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecei ile satiy bagladiktan sonra iptalin mimkiin olup clmadifina dair
agiklama:

Halka arzm baglangicindan Gince Sirket'in acze dilsmesi, konkordata teklif etmesi iflas davasi
agilmasi, tasfiyeye girmesi, varhiklarinin dnemli bir bélimini elden gikarmasi, izahname ve
tasarruf sahipler§ satig duyurusunda yer alan bilgilerin gercege a il hale gelmesi sonucunu
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doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde mimkinddr, Yeni pay alma hakks
kullanim ile satig baslayacak olup sahs bagladiktan sonra iptal miimkiin degildir.

Ayrica SPK'nin "lzahname ve [hrag Belgesi Tebligi"nin (11-5.1) 24. maddesi hitkmi{l geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan dnce veya satis siiresi igerisinde
varmeimn vatinm Karanm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
gikmas: halinde, bu durum ihraggr veva halka arz eden tarihinde vazilh olarak derhal Kurul'a
bildirilir.

Degiigiklik gerektiréen veya veni hususlann ortaya gikmasi halinde, ihraggi, halka arz eden
veva bunlann uygun goriisi {izerine yetkili kuruluslar tarafindan satig slireci durdurulabilir,
Bu durum yamh olarak derhal Kurula bildirilir. Satig  siireci thragg, halka arz eden veya
vetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli piriilmesi durumunda Kurulca saus
slirecinin durdurulmasina karar verilebilir,

22.1.5. Karyilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmalar tarafindan satiy fiyatmn
fizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: Yoktur.

22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veva azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket'te sahip olduklan paylarmn %2740 oraminda yeni pay alma haklanmn
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklannin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin
satin alinmasi igin herhangi bir simirlama yoktur, Talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli
paylar (100 adet pay=1 TL) ve katlan geklinde olacakur. Borsa Istanbul A.S."de asgari islem
tutars 1 lot {1 TL) ve katlan scklinde gergeklesmekiedir.

22.1.7. Yatrmmailarn satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPR'min 8.maddesi uyaninca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Gnce veya sahg siiresi iginde yaonmeilann yatmm kararim etkileyebilecek degisiklik veva
veni hususlanin ortaya gikmasi hilinde durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasivla derhal Kurula bildirilir.

Degigiklik gercktiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is giinil iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu"nda ver alan esaslar cercevesinde Kurulea onaylamr ve
izahnamenin degigen veya yeni cklenen hususlara iliskin kismi vayimlanr,

Degisiklik veya yeni hususlann vavimlanmasindan Snce pay satin almak icin talepte
bulummlr.; olan yatrimeilar, izahnamede yvapilan ek ve degisikliklerin vayimlanmasindan
itibaren iki is gilind iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirier.

21.1.8. Paylar teslim yintemi:

lhrag edilecek paylar kaydilestime esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup. pavlarin fiziki teslimi vapilmayacaktir.

21.1.9. Halka arz sonug¢larimin ne sekilde kamuya duyurulacagn hakkinda hilgi:
Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasasi araglanmn satigina iliskin dizenlemelerinde
ver alan esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlegtigi piini takip eden iki s

giinil icerisinde Kurul"un 8zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin  dizenlemeleri
uyarinca kamuya duyugulur,

al




22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yemi pay alma haklannn  ksitlamp  ksitlanmadidy,  ksitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamagtir.
h) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr ayn nominal defer ve sayisi: Yokiur.

c) Yeni pay alma hakkimn kollamlmasindan sonra kalan paylar igin tahsis
karari alimp alinmadig:

Yeni pay alma hakkimn kullamlmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan alinmamig
olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklar, asafida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.gov.tr) arachfiyla kamuya duyurulacak  tarihler arasinda, 15
giin siirevle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakks kullanim siiresi, izleven is giinii aksami sona erecektir.

Bir pavin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 Adet) pay, 1.00 TL'den satisa sunulacaktir.
¢) Ortaklann,gikarlmis sermayedeki meveut paylarina gire yeni pay alma oran:
Yeni pay alma orani, %27, 40"dir.

) Pay bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleni Tirkive Garanti Bankasi Isparta subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullamlmak fizere agilan TR34 0006 2000 0810 0006 2939 37 IBAN nolu Gzel
hesaba vatirilacakur.

Yeni Pay alma haklanim kullanmak isteven ve paylann MKS'de vatinm kuruluslan nezdinde
yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutanm, yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK taafindan aktanlmak iizere, yeni pay alma
hakki kullamm sttresi iginde tam ve nakil olarak vatrim kuruluslan nezdindeki yatinm
hesaplarma vatiracaklardir.

g) Basvuru Sckli ve pavlann dagitim zamam ve veri:

Satigta, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 11-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi Araglanmin Satig)”
teblifinde yer alan “Borsada sabis™ ybntemi kullamilacaktr. Pavlar, yveni pay alma haklanmn
kullamminda nominal defierden. yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan kisim
ise nominal degerden asagi olmamak iizere "BIAS" Birincil Pivasada olusacak fivatan
satilacaktir.

Yem pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretivle ortak
olmak isteven tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul A.5. de islem yapmaya
vetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iyelerinden birine basvurmalan
gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S.'de islem vapmaya vetkili yatinm kuruluslann listesi
Borsa lIstanbul AS. Aylk Bilteninde ve Borsa istanbul A.8.nin Internet Sitesi
www.borsaistanbul.com  “Uveler™ baghkh béliminde yer almaktadir. Borsa [Istanbul
AS."nin telefon numagas (212) 2982100, yatinme: damisma beth }eief’nn numaralari; (212)




Halka arzdan pay alan ortaklanmuzn stz konusu paylan Sermaye Pivasas Mevzuat
pergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Kaydilesmemiy paylara iliskin esaslar;

Halen ellerindeki hisse senetlenni kaydilegtirmemis ortaklarmuzin, bedelli pay alma
haklarim kullanabilmek igin éncelikle Sicketin Istiklal Mh. Atatirk Bulvan Isparta-Egirdir
Karayolu 4. Km 32310 ISPARTA adresine milracaat ederck., hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir. Sirket teslim aldify pavlar karsihfinda ‘Fiziki Teslim
Tutanag:” verir. Ortak bu tutanakla Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. ve basvurarak
paylarm kaydilesmesini talep eder. Paylann kayvdilesmesini miiteakip ortak’in virman
talimab dogrultusunda onafin vatunm hesabina paylar virmanlamir. Bedelli sermaye
artimmina  kathm talebi dofirulsunda, paylann vimrmanlandifn  hesap Geerinden
kaydilestirilmis paylara yonelik igslemler yapalir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada iglem giremevecektir. Bunlann  veniden borsada iglem  gérebilmesi,
kaydilestirilmelen amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusu A.5.'de (MKK) hak
sahipliklerine iliskin kayitlann olusturulmasina baghdir.

SPKn'nun 13 {incil maddesinin ddrdiineil fikrasi uyannca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglanmn Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur,
Teslim edilen sermaye piyasasi araglan kendilifinden hilklimsiz hdle gelir. Teslim
edilmeyen sermaye pivasasi araglan ise kaydilestirilme karanndan sonra borsada islem
ghremez, aract kurumlarca bu sermaye piyasasi araglannin alim satimma aracilik edilemez.
Kayden izlenmeye bagladign tarihi izleven yedinci vilin sonuna kadar teslim edilmeyen
paylar Yatinmeiyt Tazmin Merkezi'ne intikal eder. Bunlann izerindeki siurh ayni haklar
kendiliginden sona ermis sayihr. Bunlar Yatnmer Tazmin Merkezi'nin  hesabina
gegmesinden itibaren (i ay iginde sanlir. SPKnnun yayimi tarihinden énce kaydilestirilen
ve teshm edilen sermaye pivasas araglan ile kaydilestirme kararimin alinmasina ragmen
heniiz teslim edilmemis sermaye piyasasi araglan hakkinda da SPKn'nun 13 incii
maddesinin dérdiincii fikras: uygulanir,

Ortakhk paylan kaydilestirme esaslan  gercevesinde MKK  nezdinde 14.12.2011
tarihinden itibaren kaydi olarak tutulmakiadir. Bu nedenle 2018 yilimn sonuna kadar teslim
edilmeyen paylar Yatimmeiyr Tazmin Merkezi'ne intikal edecektir,

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteven ortaklarimuzdan,

a. Paylann dolagimda olmayanlar veni pay tutanm hesaplannin  bulundugu  aract
kurumlar veya ihragg aracihfivla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tulanm hesaplannin  bulundugu  arac
kurumlar aracihfivla

yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak vatiracaklardir,

i) Belirtilen yeni pay alma hakla kullamm siiresi iginde pay bedellerinin
iidenmemesi halinde, yeni pay alma hakla kallamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye arfinminda veni pay alma hakkim  kullanmak istemeyen
ortaklanmiz, yeni pay alma hakk: kullamm siiresi icinde bu hakkni satabilirler.

21.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir paym sagn alma fivati ile bu kisilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
: I

Satin aﬁl\ tidii verjlmemistir,
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22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilece§i gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu, Kamuyu Aydimnlatma Platformu {(www kap gov tr), Orma
internet sitesi {(www.omacom.irhve Yatiinm Menkul Degerler A.S.'nin intemet sitesinde
Cwwow, ¥ Leomuir) ilan edilecektir,

SPK'min 11-5.1 sayih lzahname ve fhrag Belgesi Tebligimin 15. Maddesinin 2 no™lu
alt bendinde “Halka agik ortakhklarin gerceklestirdikleri sermave artirmmlarinda yeni pay
alma haklarvmm kullamimasindan sonra kalan paylarm nominal degerinin foplamn yiz elli
bin TL'nin veya oran olarak satiga sunulan paviarimn neminal degerinin yvilzde birinin
altinde kalmast durumundea, bu ortakliklar Kurwldan onay almadan dzel durum agiklamas
yapmak suretivie tasarryf sahiplerine satty duyurusuy yayumlamavabilivler” hilkmil ver
almaktadur.

22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinilip nemalandirilmayacags,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandinlmayacaktir,

22.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi

Adi Soyads }Um L(urnm Adi

Sehriban Nihan | Yonetim Kurulu Bagkam  Orma Orman Mab. int. San. Tic. A.S

A TASAGUN ve Murahhas (ve
Mazl Asuman ESIN ¥ dnetim Kurulu Baskan Orma Orman Mah. Int. San. Tie. A.§

_Wardioncigg

Ieslihan DEMIREL Yonetim Kurulu Uvesive  jOrma Orman Mah. Int. San, Tic, A%
Teyfik Selahattin | Yonetim Kurulu Oy [Or™a Orman Mah. Int. San. Tie. A§
OZMEN
llfJ-mEr CIVRIL Ydnetim Kurulu Uyesi Orma Orman Mah. Int. San. Tic. A.§
Hasan Hiiseyin UYSAL Yionetim Kurulu Uyesi  fOrma Orman Mah. int. San. Tic. A S
Yilmaz KASAP Yonctim Kurulu Uyesi  [Ovma Orman Mah. Int. San. Tic. A$
Abdulmuttalip AKYOL Finans Midiiri rme Orman Mak. Int. San. Tie. 4.3

Hasan Basn GUNAY Muhaseibe Miidisi Orma Orman Mah. Int. San, Tic, A5
Sengilil AKPINAR Mali lsler Miidiirii Giltag Galler Bal. Cim. San. Tic. AS
[Seniz YARCAN | Genel Mildir Y atinm Finansman il
rEmn: Murat UNAL Genel Miidir Yrd. Yatirim Finansman
|Le~re1:l DURLISOY Kcadiiiatise Yatinm Finansman T
IEnfin BAKANKLUS Madr Yaturim Finansman

|

|lJ§,ur KAYLAN Sorumlu Ortak fl}enge Bagimsiz Denetim ve SMMM A S
Emre YAYLA Denetim Misdiiri |Df:ng:: Bagimsiz Denetim ve SMMM A S
Canan AKSOY | Kidemli Vergi Uzmam ng: E?grrmp Denetim ve SMMM A S

Y =



12.2. Dagtim ve tahsis plan:

22.2.1. ihraggimin bildigi dlglide, ihraggimin ana hissedarlan veya yinetim Kkurulu
iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidinde
bulunma niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylann
yilzde beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyvetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Izahnamenin 22.1.11. maddesinde belirtildigi tizere Satin alma tanhhidil verilmemistir,

22.2.2. Talepte bulunam yatinmcdara, halka arzdan aldiklars Kkesinlesmis pay
miktarimin bildirilme siireci haklkonda bilgi:

Talepte bulunan yatinmeilar, talepte bulunduklan vetkili kurulustan, alim taleplerinin
gergeklesip gerceklesmedigi, satin aldiklan pay miktanim Grenebilirler.

22.3. Paylarn fivatinn tespitine iligkin bilgi:

21.3.1. 1.- TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte bulunan yatirnmemn
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan, 1.- TL nominal de@erli 1 lot (1 lot= 100 pay) pay igin 1.- TL olarak
kullandinlacakur, Talepte bulunan yatnmeilar bagvurduklan aract kurumlann  aracihk
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir,

Yeni pay alma haklanmn kullamim siiresi 15 glindilr. Bu siirenin son giiniintin resmi tatile
rastlamasi halinde, yemi pay alma hakk: kullamm stiresi, izleven is glnil aksarm sona
crecektir. Yeni pay alma haklanmn kullamimasimdan sonra kalan pavlar yeni pay alma igin
saptanan siirenin bitimini takip eden 2 ig giini iginde nominal degerin altinda olmamak (zere
Borsa™da olugacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baslangic ve bitis tarihler Sirket
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.gov.ir) aracihifivla kamuya duvurulacaktir.

Araci Kurumlar yeni pay alma haklannin kullamlmasi, meveut pay sahipleri tarafindan
kullamimak istenmeyen yeni pay alma haklarinin righan hakk pazarinda satilmasi, tim bu
islemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada satin alinmasi iglemlerinde aracilik
vapacaklan igin stz konusu iglemleri yapan yatmmeilardan feret, komisvon ve benzer
taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artinnm islemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluslarm uygulamalarma bagili olarak
yahimmeilardan da tahsil edilebilir.

22.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullanilan yiintemler ile saty fivatmin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas siireci:

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degiere denk yiiz (1 kurus nominal degerli 100 adet pay)
pay igin 1 TL'dir. Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan 2 is glnil siire
ile nominal defierin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olusacak fivattan Borsa Istanbul’da
satlacaknr.

Bu siirenin baslangig ve bitis tarihler KAP'ta {www. kap gov.ar), Sirket™in kurumsal internet

sitesi (www.omna com.ir] ve Yatinm Finansman Menkul | Rerler A.S. (www. vyl com.ir)
1
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‘nin internet sitesinde ilan  edilecek “Tasarruf Sahiplerine  Sats Duyurusu”nda
belirtilecektir.

22.3.3. Yeni pay alma hakk ksitlanmigsa yeni pay alma haklomin  kisitlanmasindan
dolayr menfaat sailavanlar hakkinda bilgi; Yokuur,

22.4. Aracihk Yilklenimi ve Halka Area Aracihk

12.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

sirketimiz ile Yaonm Finansman Menkul Deferler AS. arasinda 01.10.2016 tarihinde
Aracihk Stzlesmesi imzalanmistir.

22.4.2. Halka arzin vapilacag iilkelerde ver alan saklama ve Gdeme kuruluslannn
isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihrac stz konusu degildir,
22.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Yiklenimde Bulunulan Yilklenimde Bulanulmayan Paviarm
= Paylarmn _
¥ ethili CHugturulmsgsa Arnciligim | MNominal Halka Are Nominal Halks Arz Edilen
Kuralsy Komnsorsiyumidaki Tikrid Dregeri (TL) Edilen Deeferi (TL) Pavinrs Orami %)
Poxisyonu Paylara
| Dhrmm (%) i

Yatrim ¥ oktur En lvi 0, (W i, () &, (N0, D0 {11}
Finansman Gyret
Menkul
Dreferler
A

22.4.4. Aracibk stizlesmesi haklkanda bilgi

Yatinm Finansman Menkul Degerler AS. ile 01.10.2016 tarihinde “Bedelli Sermaye
Artinmu Aracihk Stzlesmesi” imzalanmigtir, Sermaye artirim stiresi igerisinde ortaklarca
kullamlmayan yeni pay alma haklanmn BlAS'da sanst araci kurum  tarafindan
gergeklestirilecektir. Kurum bu Aracihk Sézlesmesi ile aymi zamanda damsman olarak da
hizmet verecektir.

21.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan ¢nemli tutarda menfaati olan gergek veya tizel kigi yoktur. Sirket Gzkaynak.
Yatnm Finansman Menkul Degerler AS, ise aracilik komisyonu elde edecektir,

23.  BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER

23.1. Paylarin Borsada islem giirme tarihleri:

:Sfmn?yﬂ artinminda thrag edilen paylar veni pay alma haklannin kullandinlmaya bagladiis 1. giin
itibarivle Borsa lstan E“I A.3. de islem gdrmeve baslarlar,
1




23.2. Ihragguimin aymi grup paylarimm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
giriip gormedigine veya bu hususlara ilikin bir bagyurusunun bulunup bulunmadifina
iliskin bilgi:

Sirket'in meveut paylan Borsa istanbul A.S. Piyasa Oncesi Islem Platformunda iglem
girmektedir, Isbu izahname konusu sermaye artinmina iliskin payvlar da Borsa Istanbul AS.
Pivasa Oncesi Islem Platformunda islem gorecektir,

23.3. Borsada iglem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
- Siiz konusu paylarla aym grupta yer alamlarn tahsislifmitelikli yatirimeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasimn taahhiit edilmesi veya,

- fihraggimin  baska  bir Erup payimin  veya sermaye pivasasi  araglanmn
tahsislimitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

- bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin  ait oldufu sermaye pivasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve Gizellikleri hakkinda ayrimtih bilgi:  Yoktur.

23.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicihgin esaslar::  Yokuur,

24.  MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasina  iliskin
tanhhiitler:

a)  Thragg tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b)  Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur,

¢)  Sermaye piyasas: mevzoah kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur,
d)  Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yokuur,

¢}  Taahhiitlerde ver alan diger tnemli husular: Yoktur,

25, HALKA ARZ GELIiRI VE MALIYETLERI

25.1. Halka arza iliskin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Meveut ortaklanmizin yeni pay alma haklanm tamamen kullanmalar; durumunda, ihrag

maliyetleri diistildiikien sonra, sermaye artinm sonucunda saflanacak tahmini nakit girisi
vaklasik 5934 420 TL" dir

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag tahmini maliyetler asafadaki gibidir (TL)

Tahmini Halka Arz Masraflar (TL)
Kurul Ucreti 12.000
BIAS Kota Alma Bedeli . 000
MEKK [hrager Hizmet Bedeli 3.000
Tescil ve llan Masraflan 18.330
Aracihk Komisvonu (BSMV Dahil) 26.250
A o0
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15.2. Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketimiz, 2010 vilinda bagladig ve 2012 vilinda tamamlanan yatinmlan dolavisiyvla kullanmis
oldugu vzun vadeli yainm kredilerinden dolay: isletme sermaye ihtiyac: duymaktadir. Ozellikle
2014 yilinda dngiriilemeven sebeplerle yiikselmeye baslayan diviz kurlan ve faizler nedenivle
yilksek olusmaya baglayan finansman giderleri ve kambive giderferi karliliimiz olumsuz
etkilemeye ve igletme sermayesi ihtivacimizi Snemli 6lgilide artirmaya baslamistr.

2012 de tamamlanan stzkonusu yatinmlarla firetim kapasitelerimiz ciddi oranda artirms ve bu
sayedeYonga levha tretimimiz 4.7 kat, melamin kagn tiretimimiz 3,9 ve melamin kaplamali
vonga levha dretimimiz 3.9 kat artomstir, (Sekidrde gorillen ve artarak devam edecefini
Ungordiiiimiz talep nedeniyle boyle bir yatinm karan alinmis ve 2012 wvili itibariyle de bu
kapasite ile calisilmaya baglanmistir.)

Kapasite o 2013 2014 2015

Yonga Levha (metrekiip) 72033800  720.338.00] 72033800
Melaminli Kagit (metrekare) | 106.997.760|  106,997.760|  106.997.760
MXK. Yonga Levha (metrekare) | 36.032.780]  36.032.780|  36.032.780

Bu gergevede; tegvik belgesi kapsaminda yapilan, toplam maliveti 175.591.071 TL ve ulasan ve
%100 dis kaynakla finanse edilen yatmmlar igin kullamlan toplam 47 milyon Euro tutanndaki
yatnm kredilerinin ana para ve faiz ddemelerinin yapilmasi, kapasite artisina bagh isletme
sermayesi ihtiyacimin karyilanmasi ve  bu sayede 6z sermayemizin gliglendirilmesi amaciyla
sermaye artinmi karan alinmistir.

Sirket sermayesine % 65,88 oraninda ortakh@ bulunan Gol Yatnm Holding A.S, ile %16.41
oraminda ortakh bulunan Goltag Géller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
Sirket'e, yatmm kredisi bor¢lanmn 8denmesinde kullamlmak fizere Finansal borg saglanmis
olup, yeminli mali milsavir raporu ile tespit edilen ortaklanmuiza olan bu  nakit
borclanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Savili Pay Tebligi (Pay Tebligi) nin 12
inci maddesinin 4'neid fikras: ikinei ciimlesi hitkmil cercevesinde: Gil Yatinm Holding A.8. ve
Galtag Goller Bilgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.'nin yeni pay alma hakk: kullanim
stirecinde yeni pay alma hakki kullammuna iliskin alacag karar pergevesinde, veni pay alma
hakki kullanimindan dogan sermaye koyma borcuna mahsup edilmesi dngdrillmektedir.

Diger ortaklann  kaulmindan  elde  edilecck  nakit
Isletme sermayesinin kuvvetlendirilmesinde kullamlacakuir.

tutarlar  da  Sirketimizin

26. SULANMA ETKisi
26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
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Sulanma Etkisi 30.06.2016
Ozkaynaklar 29.348.541
Odenmis Sermaye 21.900.000
Pay bagina defter degeri 5,91
 Nakit sermaye artis: 6.000,000
Halka arz masraflar 65.580)
Halka arz sonrasi Sizkavnak 135.282.961
 Sermaye 27.900.000
 Halka arz sonras) pay bagina defter degeri 4,85
Halka arz fivati 1]
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi -1,06 |
Meveut ortaklar i¢in sulanma etkisi % -1 ?,‘it]%;
Yeni ortaklar igin sulanma etkisi -3.85|
Yeni ontaklar igin sulanma etkisi % -384,9%

26.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalarnn durumunda (veni pay alma
haklarin kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutars ve vilzdesi:

Mevcut hissedarlann yeni pay alma haklanm kullanmamalan ve kullamlmayan pavlann
tamarmimn BIAS Piyasa Oncesi Islem Platformunda satiimasi durumunda dolagimdaki pay
mikian satigt yapilan paylar miklannea artacaktr. Meveuwt ortaklann yeni pay  alma
haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememekiedir,

27.  UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KISILERDEN ALINAN BILGILER

27.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S., Orma’ya sermaye artinm ve halka arzla ilgili
olarak her tirld aracilik ve damismanlik hizmeti vermektedir,

27.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile figiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Bu leahname'de sekttr yayinlanndan, pazar arasirmalanndan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklanindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Gngérilere yer verilmektedir.
lzahnamede dglinedl galns bilgilerinin kullamildify verlerde, o bilgilerin kaynagi da
belirtilmiztir. Bu gibi tglineii sahis bilgilerinin dogru bir bigimde aktanlmis olduunu teyit
ederiz. Bununla birlikte; sektdr yvayinlaninda, pazar aragtirmalarinda veya diger herkese agik
bilgi kaynaklaninda figiincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu disiiniimekle
birlikte, bagimsiz bir dofirulama isleminden gegirilmemistir.

Is bu izahname hazirlamrken edinilen ve Gglinell gamslardan alinan bilgilerin aynen
alindigr, Orma ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A8 "nin bildigi veya ilgili iiglincd
sahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgilerin yanhs veya
yamitier hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.

Bu izahnamede lhragginin iginde bulundugu sekttire iligkin olarak goriisleri sunulan uzman
kisi veya kuruluglann Thragen velveva iliskili sirketleri ile highir iliskisi olmadig: gibi
Thrager ve/veya iligkili sirketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veyva bunlan
elde etme hakks veren ya da tashhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihrage
tarafindan daha &nce istihdam edilmemigler ya da Ihragpidan herhangi bir Gcret
almamiglardir, [hifgeimn y@metim ve denetim organlan in herhangi birinde dye




olmamiglardir. Aynica, bu kisi veya kuruluglann paylann halka arzina aracilik edecek arac
kurum ile de herhangi bir baglantilan bulunmamaktadr,

Sorumlu .
Dinemi | Gorily Ticaret Unvam Ortak Adresi
31.12.2015 | Olumlu [Engin Bagimsiz Denetim Abide-1 Hiirrivet
ve Serbest Muhasebecilik | o a7 | Cad.Bolken Center 211 C
Mali Migavirlik A.§ kat 34381 Sigli/lstanbul
DRT msiz  Denetim|_ . Sun Plaza Maslak
31122014 | Olumlu e Hr?fh%lﬁi Nikihasshacl Saim Mahallesi Bilim Sokak

Mali Misavirlik A.§  |OSTUNDAG  INo:S Sigli/ Istanbul

DRET bagim=iz Denetim| . . Sun Plaza Maslak
31122013 | Olumlu | v gergont Muhasebeci | Al CICEKLL  |nfahallesi Bilim  Sokak

Mali Migavirlik A.§ No:5 Sisli/ Istanbul

lzahnamenin 20.2 no.lu maddesinde detayli bilgi verilmistir.

28. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler Prof, Dr. Alaeddin Yavagga Sk. Marmara Apt. No: 4, Daire: 2, Besikiag
34357 ISTANBUL adresindeki ihraggimin merkezi ve basvuru verleri ile thragginin intermet
sitesi (www ormacom.ir) ile Kamuyu Avdinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) lzahnamede yer alan bilgilerin davanaginn olusturan her tirldl rapor va da belge
ile degerleme ve giriigler (defierleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas siizlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede ver almasi gereken 2013,2014, 2015 willarina ait finansal tablolan
ile 30.06,2015 ve 30.06.2016 ara ddnemine ait finansal tablolan

29.  PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

29.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi
29.1.1. Paylarin elden qikanimas: karsilbifinda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi

GVK™nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina ghre: 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak izere, sermaye piyasalaninda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan
pay alm- satm iglemlerinden dogan kazanclar, tam ve dar miikellef pergek kisi ve
kurumlar igin %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926  savily
Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 sayily Bakanlar Kurulu Karan, Md,1/a).
Tevkifaun sorumlusu, durumuna gére isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglar olabilmektedir, Tevkifat, takvim vilimin figer aylik ddnemleri itibariyla
yapimaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmun elden
gikanlmas: halinde tevkifat matraluimin tespitinde dikkate almacak alis  bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir, Hisse senetlerinin alimindan
dnce elden gikanimas: durumunda. elden ¢ikanlma tarihinden sonra vapilan ilk alim islemi
esas alinarak (zerinden tevkifat vapilacak tutar tespit edilir.

Aym gln iginde birdgp fazla alim satim vapilmas: halinde o giin igindeki alis malivetinin
tespitinde agurls ama yintemi uygulanabilecektir, Aligve sans islemleri dolayizivia
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ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinn
tespitinde dikkate alimir.

Uger avhik dénem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatn gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate aluur, Diger bir
deyigle, lg ayhk dtnem sonunda, dénem boyunca aym tir menkul kiymetlerden
kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan
zararlar takvim il agilmamak kaydiyla izleven dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.8."de (BIAS) islem
giren ve | (bir) yildan fazla stirevle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz. Ayrica. tam milkellef kurumlara ait olup, BIAS"da islem géren ve |
{(bir) vildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanlmasindan elde edilen
gelirler igin GVK"min miikerrer 80, maddesi hitkiimleri uygulanmayacakur, Tevkifata tabi
tutulan pay alim satim kazanglan igin gercek kisilerce yvillik veva miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen pelirler ticari kazang hikimleri cercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretivle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen wvergilerin tabi oldufu hikimler cercevesinde tevkifata tabi
kazanglann beyan edildigi beyvannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Avm sekilde,
kurumlar vergisi mikelleflerince elde edilen ahm-satim kazanglan da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yvoluyla Gdenen vergiler mahsup edilebilecektir.

19.2. Hisse Senetleri Kar Paylarmn ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi

29.2.1. Gergek Kisiler

29.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVE"nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yaplan degisiklikle, tevkifat kann daginlmas: asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVEK"nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uvannca, tam milkellef kurumlarca;
“tam milkellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar mikellef gergek kigilere, dar mitkellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitlan kar paylan tizerinden Bakanlar
Kurulu™nea belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, Halen bu oran % 15°dir, Ancak,
KVK"mn 3/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmiS olan ve aym kanunun
15/3 maddesi uyannca, dafitilsin veya dagitilmasin kurum biinvesinde kesintive tahi tutulan
kazanglarin ortaklara dafitimi halinde, kar payi dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir
(Kurumlar Vergisi | Numarali Genel Tebligi, Balim 15.3.9). GVK"ya 4842 sayvili Kanun'la
eklenen 22. maddenin 2. fikrasina giire tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK mn 75.
maddesinin

2, fikrasimin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yamb “kar paylanmn yansi” gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylanmn belli bir haddi agmig olmas: halinde
(2013 w1l igin bu had 26.000 TL"dir), bu kar paylarimn yillik beyanname ile beyan edilmesi
ve varsa kar payiun tamam {izerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin bevanname
(zerinden hesaplanan vergive mahsubundan sonra kalan tutarn vergl dairesine Sdenmesi
gerckmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglanmin sermayeve eklenmesi nedenivie gergek
kigi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagtimi sayilmadign icin tevkifata tabi olmadifi
gibi, bedelsiz hisse edinimi gercek kiSsi ortaklar yiniinden menkul sermave irad:
saylmadifindan, bunlann beyan edilmesi stz konusu degildir. Temettd avanslan da kar
paylan ile aym esaslarda vergilendirilmekiedir.

29.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler
Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payi Sdemelerinin tevkifyt voluyla vergilendirilmesi,
tam mﬂktllv@fk kisileroigin vapilan agiklamalar cerg nde viiritilmektedir, Dar
o
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milkellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmi§ menkul sermaye iratlanmn
Tiirkive"de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
suretivle alinmarmiy menkul sermaye iratlanmn ise minferit beyanname ile 15 giin iginde
vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVE, Md. 101/5).

29.2.2. Kurumlar

29.2.2.1. Tam Mikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tirkiye'deki Bir isyeri veya
Daimi Temsileisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, dier bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr Gdemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3), Bu kurumlanin, diger tam milkellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, iStirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK.
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, vatinm fon ve ortakhklanndan alinan kar
paylar igin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul vatinm fon ve ortakliklar dahil olmak
fizere yatinm fon ve ortaklarindan ahman kar paylannin kurum kazancina dahil edilerek
kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu
kar paylan igin, dagiumi yapan vatrim fon ve omakh@ biinyesinde Gdenmis olan vergi,
alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik bevannamede hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatnm fon veya
ortakhifindan alinan net kar payvinin gegerli kesinti oram kullamlarak briftlestirilmesi surctiyle
hesaplanmalidir,

29.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tirkiye™de bir isveri veya daimi temsileisi vasitasivla olmaksizin elinde
bulunduran dar milkellef kurumlara vapilan kar payvi ddemeleri, tam milkellef gergek kisilere
tidenen kar paylarina iliskin vapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye ratlan (zennden tevkifl suretivle alinrms vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergl olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla almmamis
menkul sermaye iratlannin beyan yvoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

29.2.3. Vergi tevkifatinmn ihrage: tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:
Vergi mevzuatt uyannca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2016 doneminde ise hisse senetlerinin

elden qikartilmasi karphginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araer kurumlarca
veya saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortakhkea kesilecektir,

30. EKLER
30.1.  Sermave Artinmindan Saglanacak Fonlann Kullamm Yeri Raporu.




