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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Orma Orman Mahsiilleri integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Orma Orman Mahsiilleri integre Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimulze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tim 6énemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS’lere”) uygun olarak ydritilmastir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklar béliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimuzun olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gértiisimuzin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

- . Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
Kilit denetim konusu

alindigi
Hasilatin finansal tablolara alinmasi
Hasilat, islem bedeli Gzerinden finansal | Uyguladigimiz ~ denetim  prosedurleri,  hasilat
tablolara yansitilir. Islem bedeli, isletmenin | slrecinin anlasiimasi ve detay maddi dogruluk

Uglncu sahislar adina tahsil edilen tutarlar

haric, taahhuat ettigi mali  mugsteriye
devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi
bedeldir.  Sirket, Grlnlerin  Gzerindeki

kontrolinu musterilerine devrettiginde ilgili
tutari hasilat olarak finansal tablolarina
yansitir.

Sirket'in  kayitlarina aldigi hasilat yonga

levha ve melamin kapli yonga levha,
satislarindan olugsmaktadir.
Buna go6re, hasilatin finansal tablolarin

batina igerisindeki dnemliligi de géz 6nlinde
bulunduruldugunda hasilatin dogru tutarda
finansal tablolara alinmasi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Hasilat ile ilgili muhasebe politikalari (Dipnot
2.7.2)'nda agiklanmaktadir.

testlerinden olugsmaktadir.

Uyguladigimiz belli basli denetim prosedurleri
asagidaki gibidir:

- Satis faturalarinin drnekleme bazinda detay testinin
yapilmasi,
- Satiglarin  dénemsellik ilkesi uyarinca dogru
déneme kaydedildiginin testinin yapilmasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin dogrulanmasi




3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Maddi duran varliklarin yeniden
degerleme metodu ile
muhasebelestiriimesi

Sirket, finansal tablo dipnot 2.7.5 ve 14’te de
belirtildigi  Gzere, belirli maddi duran
varliklarini yeniden degerleme metodu ile
muhasebelestirmektedir. Sirket, 31 Aralk
2020 tarihli finansal tablolarin sunumundan
arsalar ve binalarin ve makine ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle gosteriimesi
hususunda TMS 16'da yer alan uygulama

Uyguladigimiz denetim prosedirleri, degerleme
uzmanlarinin, lisans, yetkinlik ve tarafsizliklarinin
degerlendiriimesi, s6z konusu degerleme raporunda

degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugunun degerlendiriimesi,
degerleme uzmanlarinin  dederleme sirasinda

kullandigi varsayimlarin piyasa verileri ile ve Sirket'in
gecmis yillar performansi ile karsilastiriimasi, gibi

denetim prosedurlerini  igermektedir. Ayrica,
yukarida sayllan Ozellikli muhasebelestirmeler
kapsaminda, finansal tablolarda ve agciklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu tarafimizca
sorgulanmistir.

yontemlerinden yeniden degerleme modelini
muhasebe politikasi olarak seg¢mistir. S6z
konusu degerleme modelinin karmasikligi ve
uygulanan muhakeme ve varsayimlar
dolayisiyla denetimimiz igin 6nem arz
etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ile
aciklamalar finansal
yapilmaktadir.

detayl
14'te

ilgili
tablo dipnot

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar



Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh o6nemli yanhgslik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishg! tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler



1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 01 Mart
2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuruttp sonuglandiran sorumlu denetgi Aziz Murat Demirtag’tir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Mazars uyesi

Aziz Murat Demirtas , SMMM
Sorumlu Denetgci

istanbul, 01 Mart 2021
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tlirk Lirasi(“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mig
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Varliklar referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.629.944 10.148.158
Ticari alacaklar

iligkili taraflardan ticari alacaklar 28 14.973.220 12.268.755

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 149.708.795 186.877.622
Diger alacaklar

iligkili taraflardan diger alacaklar 28 1.812.765

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 15.293.269 11.235.849
Stoklar 11 85.038.542 87.473.913
Pesin 6denmis giderler 12 11.560.877 8.637.983
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 66.551 106.314
Diger dénen varliklar 10 15.817.654 18.890.199
Toplam dénen varliklar 299.901.617 335.638.793
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 5 1.278.905 1.278.905
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 6 1.237.997 1.120.927
Yatirim amagh gayrimenkuller 13 178.632 475.028
Maddi duran varliklar 14 779.049.477 552.046.488
Maddi olmayan duran varliklar 236.067 597.973
Ertelenmis vergi varligi 25.a 46.031.313 62.691.213
Toplam duran varhklar 828.012.391 618.210.534
Toplam varliklar 1.127.914.008 953.849.327

1

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tlirk Lirasi(“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Kaynaklar

Dipnot
referanslari

Denetimden
Gegmis

Cari Donem
31 Aralik 2020

Denetimden
Gegmis
Onceki Donem
31 Aralik 2019

Kisa vadeli yukumliiliikler

Kisa vadeli borglanmalar 7 167.462.248 207.575.265
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 29.811.535 32.932.343
Ticari borglar

iliskili taraflara ticari borglar 28 79.750.448 68.474.942

iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 142.711.601 135.628.672
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16.a 4.235.162 2.936.260
Diger borglar

iligkili taraflara diger borglar 28 37.006.453 41.792.786

iligkili olmayan taraflara diger borglar 9 1.788.361 3.797.753
Ertelenmis gelirler 12 95.421.869 75.301.182

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 16.b 1.815.270 2184.079
kargiliklar

Diger kisa vadeli kargiliklar 570.812 790.907
Diger kisa vadeli yukumlultkler 8.978.776 7.233.031
Toplam kisa vadeli yukumliiliikler 569.552.535 578.647.220
Uzun vadeli yiikiimlulikler
Uzun vadeli borglanmalar 7 140.501.296 123.771.061
Diger borglar --

iligkili taraflara diger borglar 48.677.424 50.142.434
Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16.c 11.163.034 11.354.546

Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 200.341.754 185.268.041
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 18.a 27.200.000 27.200.000
Sermaye diizeltmesi farklar 18.b 23.141.114 23.141.114
Paylara iligkin primler /iskontolar 18.c 3.435 3.435
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler

Tanimlanmis fayda plani yeniden 6lgiim kazang/kayiplari (2.920.807) (2.784.093)

Yeniden degerleme ve 6lgim kazang/kayiplari 18.e 596.437.876 384.159.456
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18.e 4.497.588 4.497.588
Gecmis yillar zararlari (246.283.434) (226.486.477)

Net donem zarari

(44.056.053)

(19.796.957)

Toplam 6zkaynaklar 358.019.719 189.934.066
Toplam kaynaklar 1.127.914.008 953.849.327
2

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi(“TL”) olarak gésterilmistir

Denetimden Denetimden
Gecmis ) Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak -31 1 Ocak - 31
referanslan Aralik 2020 Aralik 2019

Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 19 508.609.136 465.411.549
Satiglarin maliyeti (-) 19 (379.663.523) (362.169.683)
Briit kar 128.945.613 103.241.866
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (30.756.471) (25.009.424)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (17.464.340) (18.973.976)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 27.605.196 23.491.198
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (34.135.228) (19.236.111)
Faaliyet kari 74.194.770 63.513.553
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 347.055 --
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 23 (7.182) (10.311)
Ozkaynak yoptemlyle degerlenen yatirnmlarin 6 117.070 51537

zararlarindaki paylar

Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 74.651.713 63.554.779
Finansman gelirleri 24 - --
Finansman giderleri (-) 24 (125.600.178) (99.336.392)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (50.948.465) (35.781.613)
Siirdiriilen faaliyetler vergi gideri 6.892.412 15.984.656
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25.b 6.892.412 15.984.656

Sirdiiriilen faaliyetler donem kari /zarari

(44.056.053)

(19.796.957)

Donem kari/zararininnin dagihimi
Ana ortaklik paylari

Pay basina kazang / (kayip) — TL

(44.056.053)

(0,0162)

(19.796.957)

(0,0073)

Net donem zararn

(44.056.053)

(19.796.957)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

birikmig diger kapsamli gelir ve giderler
- Tanimlanmis fayda plani yeniden 6lgiim

(136.714) 66.234

kazanc/kayiplari
- Yeniden degerleme fonundaki degisiklikler 212.278.420 8.389.471
Diger kapsaml gelir / (gider), (vergi sonrasi) Kazang 212.141.706 8.455.705
Toplam kapsamli gelir / (gider) 168.085.653 (11.341.252)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelir ve giderler

Birikmisg karlar

Yeniden Tanimlanmig
. Sermaye Pay ihrag degerleme ve fayda plani Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi primleri / olgiim kazang/ yeniden 6lgiim kisittanmig  Gegmisg yillar Net donem Toplam
sermaye farklan iskontolari kayiplari kazang/kayiplari yedekler kari / (zarari) zarari ozkaynaklar
Cari Donem
1 Ocak 2020 itibariyle bakiyeler 27.200.000 23.141.114 3.435 384.159.456 (2.784.093) 4.497.588 (226.486.477) (19.796.957) 189.934.066
Gegmis yillar karina transfer -- -- -- -- - -- (19.796.957) 19.796.957 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer -- -- -- -- - -- -- -- -
Dagitilan temett( - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / gider - - - 212.278.420 (136.714) - - (44.056.053) 168.085.653
31 Aralik 2020 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 596.437.876 (2.920.807) 4.497.588  (246.283.434) (44.056.053) 358.019.719
Gegmis Donem
1 Ocak 2019 itibariyle bakiyeler 27.200.000 23.141.114 3.435 375.769.985 (2.850.327) 4.497.588 (168.879.271) (57.607.206) 201.275.318
Gegmis yillar karina transfer -- -- - - - -- (57.607.206) 57.607.206 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer -- -- - - - -- - -- -
Dagitilan temett(i - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / gider -- -- - 8.389.471 66.234 -- - (19.796.957) (11.341.252)
31 Aralik 2019 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 384.159.456 (2.784.093) 4.497.588 (226.486.477) (19.796.957) 189.934.066

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Denetimden Gegmis
Cari D6nem

1 Ocak -

31 Aralik 2020

Denetimden
Gegmis
Gegmis Donem
1 Ocak -

31 Aralik 2019

A.isletme faaliyetlerinden nakit akiglari

Net donem kari /Zarari

Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin mutabakati i¢in yapilan
diizeltmeler

(44.056.053)

(19.796.957)

Amortisman ve Itfa Gideri ile Iigili Diizeltmeler 21 22.644.017 21.974.776
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagrtiimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler
istiraklerin Dagitimamis Karlari ile Iigili Diizeltmeler 6 (117.070) (51.537)
Deger Diisiikliigl (iptali) lle llgili Diizeltmeler - -
Alacaklarda Deger Diisiikligi (iptali) ile iigili Diizeltmeler 8 536.885 (4.891.857)
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar (iptali) ile iigili Diizeltmeler izin Karsihig 16 (380.149) 98.361
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile llgili Diizeltmeler 16 - -
Dava karslliklari ile ilgili diizeltmeler 15 (121.457) (246.351)
Kidem tazminati karsihigi ile ilgili dizeltmeler 16 760.910 6.222.226
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler (1.286.197) (2.894.360)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 24 50.666.750 56.706.720
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 22 15.506.818 10.510.879
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Gelir 22 (16.234.296) (9.192.377)
Gergeklesmemis Yabanci Para CevirimFarklari ile iigili Diizeltmeler (37.947.785) (58.377.164)
Vergi (Geliri) Gideri ile Iigili Diizeltmeler 25b (6.892.412) (15.984.656)
\E():_:}hnm Amacl Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazanglar ile llgili 23 (347.055) N
(zeltmeler
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet zarari / (kari) (17.267.094) (15.922.297)
isletme sermayesindeki degisimler
Ticari Alacaklardaki Artigla ilgili Diizeltmeler
ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.704.465) 8.880.910
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 52.866.238 57.808.242
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler
lligkili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.812.765)
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.057.420) (4.973.320)
Stoklardaki Azalilar (Artislar) lle iigili Diizeltmeler 11 (1.454.917) (27.815.202)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) 12 (2.922.894) (3.195.319)
Ticari Borglardaki Artigla llgili Diizeltmeler:
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 11.275.506 7.233.479
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) (4.533.601) 30.617.568
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 16 1.298.902 187.543
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile Iigili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) 9 (2.009.392) (6.675.587)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 12 20.120.687 (57.555.075)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile Iigili Diizeltmeler
Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 3.072.545 825.641
Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliliiklerdeki Artis (Azalig) 1.658.447 (736.670)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislari 53.529.777 (11.320.087)
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.089.136) (2.570.920)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 5.584 (69.118)
52.446.225 (13.960.125)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal yatinnmlardaki degisim 5 - (132.299)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklari alimindan kaynaklanan nakit gikislari (13.413.008) (17.370.891)
Yatirim amagli gayrimenkul satigindan kaynaklanan nakit girigleri 636.269 -
Alinan faiz 1.286.196 2.894.359
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiglari (11.490.543) (14.608.831)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Kredilerden Nakit Girigler /(Cikislar), net 7 11.444.194 73.002.769
Odenen faiz (50.666.749) (56.706.719)
iligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis / (Azalig) (6.251.341) 20.985.808
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglari (45.473.896) 37.281.858
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) (4.518.214) 8.712.902
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 10.148.158 1.435.256
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 5.629.944 10.148.158

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu orman ve diger agac¢ Urunleriyle artiklarinin integre sanayini kurmak ve isletmek olan Orma
Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Sirket” 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmus olup, istanbul’'da
tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak Marmara Apt. No:4
Daire:2 Besiktas, istanbul'dur.

isletmenin fiili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iretimi ve satigidir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari asagdidaki gibidir:

Pay Orani (%) Pay Tutari

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Gol Yatinm Holding A.S. "Gal Yatirm" 67,67 67,67 18.404.979 18.404.979
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve

Ticaret A.S. "Goéltas Cimento" 16,84 16,84 4579.295 4.579.295

Diger Ortaklar (*) 15,5 15,5 4.215.726  4.215.726

100 100 27.200.000 27.200.000

(*) Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini géstermektedir.

Ekli finansal tablolarda 6zkaynak metodunun uygulandigi istirakler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nominal Istirak Nominal istirak
Sirket ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Orman
Orkav Orman ve Tarim Hammadde drdnleri
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. uretimi ve
"Orkav" satigl 1.000.000 24,98 1.000.000 24,98

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Orkav’in sermayesinin tamami 6denmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in yil icinde ¢alisan personelinin ortalama sayisi 375 (31 Aralik 2019:
390)dir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
21 Sunuma iligkin temel esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
21 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”

ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 01 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolari dedistirme yetkisine sahiptir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

TMS 29’a gore, yiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Glkenin para birimini kullanarak finansal
tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyla endekslenen birim
degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayi ge¢gmis donemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK)’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin
enflasyona gore diizeltiimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki
Tark Lirasr’'nin satin alma gici cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra yapilan girisler nominal degeriyle gésterilmistir.

22 isletmenin siirekliligi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolar agagida yer alan aciklamalar gergevesinde isletmenin surekliligi ilkesi uyarinca
hazirlanmistir. Isletme yonetiminin aciklamalari Dipnot 31’de yer almaktadir.

2.3. islevsel ve raporlama para birimi

Finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

24. Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari ddnem finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk

saglanmasi acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goruldigiunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhliklar
aciklanir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)

25 Muhasebe politikasindan degisiklikler

Sirket , muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda énemli
degisiklikler oldugunda, geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir.

2.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yakumlultkler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal bir
yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gergeklesmesi
ile borcun yerine getiriimesinin ayni anda olmasi durumunda finansal tablolarda net degerleri Gzerinden
gOsterilmektedirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda énceki dénemle tutarli olarak kullanilan dnemli muhasebe politikalari
asagida 6zetlenmistir.

2.7.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

2.7.2 Hasilat

Sirket taahhut edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukimluluguni yerine getirdiginde
veya getirdikgce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontroli musterinin eline gectiginde (veya
gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Musteriler ile s6zlegsmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yukimlultklerini belirlenmesi

(c) Sézlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) islem fiyatini s6zlesmedeki performans yikimliiliklerine bélustiiriimesi

(e) Her performans yukimluligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Sirket, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha satislarindan hasilat elde etmektedir ve yukaridaki hlikimler
dogrultusunda kontrol karsi yukaridaki tarafa gectiginde hasilat olarak kaydetmektedir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.7.3 Yabanci para iglemleri

islemler Tirk Lirasi cinsinden kayitlara alinmaktadir. Yabanci para iglemleri islem tarihindeki cari kurlardan
muhasebelestirimektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara gegciriimis olan aktif ve pasif hesaplar dénem
sonlarindaki kurlar esas alinarak Tuark Lirasina gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢gevrimi

sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili ddnemin gelir tablosunda yeralmaktadir.

Bilanco tarihi itibariyle, Sirket ve Turkiye’deki istirakleri tarafindan kullanilan déviz kuru degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD ($) 7,3405 5,9402
EURO 9,0079 6,6506
GBP 9,9438 17,7765

2.7.4 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatinm amagch gayrimenkulleri maliyet bedelinden birikmis amortisman dusulmek suretiyle ile
degerlenmis bina yatirmlarindan olugsmaktadir. Yatinrm amacl gayrimenkuller, Sirket'in faaliyetlerinde
kullaniimayan gayrimenkuller olup kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.
Yatirirm amagh gayrimenkuller kullanim disi kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan dodan kar veya zarar, kar veya zarar tablosunda gosterilir. Yatirim amagli
gayrimenkuller 50 yil icinde amorti edilmektedir. Gayrimenkulin finansal kiralamaya konu olmasi halinde
TFRS 16 Kiralama iglemleri Standardinda belirtilen agiklamalar ilave olarak yapilir.

2.7.5 Maddi duran varliklar

Sirket'in sahip oldugu arsa, bina ve makine ve teghizatlar, yeniden degerleme tarihindeki ger¢cede uygun
degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusUkligu karsihdr disidlmis tutar olan yeniden
degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. Bunun disinda kalan maddi duran varliklar maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklileri disulerek gosteriimektedir.

Sirket ilk olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’'in mulkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege uygun
degerini, Sirket'ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan De-Ga Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$
tarafindan sunulan rapor kapsaminda finansal tablolara yansitmistir. De-Ga Gayrimenkul Degderleme ve
Danismanlik A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, arsalar, binalar ve makine ve cihazlari igin Sirket SPK lisansli degerleme
kurulusu olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye degerleme ¢alismasi yaptirmistir.
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, arsalar, binalar ve tesis, makine ve cihazlari i¢in Sirket SPK lisansli degerleme
kurulusu olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye dederleme galismasi yaptirmistir.
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. SPK tarafindan yetkilendiriimis olup sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami
2.7.5 Maddi duran varliklar (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibari tesis, makine ve cihazlari icin Sirket Sirket SPK lisansl degerleme kurulusu
olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$.'ye degerleme galismasi yaptirmistir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle ise arsa ve binalar, igin Sirket SPK lisansli degerleme kurulusu olan TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S..'ye dederleme galismasi yaptirmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ise arsa ve binalar, icin Sirket SPK lisansli dederleme kurulusu olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S.'ye dederleme calismasi yaptirmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. SPK
tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir.

Bu degerlemelere ek olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ise arsa, binalar ve tesis makine cihazlar, igin
Sirket SPK lisansli degerleme kurulugsu olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye
degerleme galismasi yaptirmistir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

Yapilan degerlemelerde sahip olunan arsalarin gergege uygun degeri benzer emlaklar igin olan mevcutiglem
fiyatlarini yansitan piyasa karsilastirmali yaklagsima gore belirlenmistir. Binalarin gergede uygun degerinin
belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer varliklari inga etmesi igin Ustlenecegi maliyetleri ve eskime
yasinl yansitan maliyet yaklasimi kullaniimistir.

Deger takdirinde degerleme konusu makine ve techizatlar ile bunlar ek tesisat ve hatlara, yerinde yapilan
incelemesi, teknik 6zelligi, tipi, modeli, Uretim kapasitesi, muhasebe kayitlari, ekonomik émru, yeniden
degerleme oranlari ve amortisman degerleri, yipranma paylari, 2.el degerleri, makinenin kullanim amaci ve
sektort g6z dnlinde bulundurularak; ginimuz ekonomik piyasa kosullari dikkate alinmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in sahip oldugu arsa, bina ve makine ve techizata iliskin gercede uygun
degder seviyesi 2. seviyedir (seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yukumlultkler
icin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan turetilerek) gdzlenebilir veriler

(31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu arsa, bina ve makine ve techizata iliskin gercede uygun
degder seviyesi 2. seviyedir (seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yukamlalUkler
icin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tlretilerek) g6zlenebilir veriler.)

Yeniden degerlemeden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden
degerleme sonucu olusan deger artigi, maddi duran varlikla ilgili daha énceden gelir tablosunda goésterilen
bir deger dusikliginin olmasi durumunda éncelikle s6z konusu deger diisukligi nispetinde gelir tablosuna
kaydedilir.

Maddi duran varliklarin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin maliyetine eklenen, s6z konusu yenileme gibi
aktiflestirme sonrasi yapilan harcamalar, ekonomik émdirleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilimak suretiyle kayitl

degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. L
DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
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2.75 Maddi duran varliklar (Devami)

Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali émdurleri esas alinarak dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmakta olup, faydali émurlere iliskin bilgi asagida gdsterilmistir:

Faydali Omiir

Binalar 5-50
Yer alti ve Yeristi Duzenleri 3-30
Makine ve Cihazlar 5-30
Tasitlar 5-15
Demirbaglar 5-28
Finansal Kirlama Kapsaminda Makine ve Ekipmanlar 4-30
Ozel Maliyetler 5-8

Varlik Kullanim Haklari 3-5

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmdurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Faydali dmur ve
amortisman yontemi dizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak uygulanan amortisman yontemi
ve suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
omrune gbére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mri ile s6z konusu kiralama suresinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilan¢o) disi birakilir. Maddi duran varliklarin
elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

2.7.6 Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan
varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis
maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet dederinden, birikmis
itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari dugsulmus olarak gosterilirler. Maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve varsa kalici deger kayiplari dusulerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydal
omurlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler. Sirket'in maddi
olmayan duran varliklar bilgisayar lisans ve programlari ile yazilimlardan olusmaktadir. Maddi olmayan
varliklar i¢in itfa paylari 3-15 yildir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
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2.7.7 Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet, hareketli
agirlikli ortalama yéntemi ile belirlenir. Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen
tutardir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger disukligii karsihd iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiklugi
tutari ile sinirhdir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donistiirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir.

Vadeli stok alimlari igin, s6z konusu varhidin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam
6deme tutar ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara
alinmaktadir.

2.7.8 lliskili taraflar

ilisikteki finansal tablolar agisindan, Sirket'in ortaklari ve Sirket'in ortaklarinin sermaye ve yénetim iligkisine
sahip olduklari belirtilen diger sirketler iligkili kuruluglar olarak disunutlmis ve dikkate alinmistir. lligkili
kuruluslar, sermayedarlari, yéneticileri, Yonetim Kurulu Gyelerini ve ailelerini de igermektedir.

2.7.9 Varliklarda deger dusiikligi

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varhidin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger disukligu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varhgin surekli kullanimindan ve faydali dmri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugtinki degeridir. Deger dusukltgu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olugan de@er dusuklugu kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
disukligunun kayitlara alinmalarini izleyen dbénemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan degder dusukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deder dusuklugu kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢c deder dusiklugu kaybinin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra
kalan net tutar) asmamalidir.

2.7.10 Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlcide zaman isteyen varliklar (6zellikli varlklar) sz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bu durum
disindaki bor¢glanma maliyetleri gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir ddnemde, 6zellikli bir varhidin elde
edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek borgclanma maliyetleri tutari, ilgili ddnemde
bu varliklar igin katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirrmlardan elde edilen
gelirlerin dustlmesi sonucu belirlenen tutardir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.7.11 Finansal araglar

Siniflandirma ve olgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar kategorisnde
muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akiglari esas alinarak yapiimaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte yapar.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yoénetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedidi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Deger diigtkligu

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari igin
beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamaktadir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi
zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege ydnelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Finansal yiikimliiltikler

Finansal bir yukamlalik, ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgilir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yikimlultklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda,
ilgili finansal yikimliligun yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yukimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.7.12 Pay basina kazang / (kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirhkl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.13 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

2.7.14 Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimlilikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlaligun bulunmasi, yukdmluligin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumlalage iliskin risk ve belirsizlikler goz
6éndnde bulundurularak, bilancgo tarihi itibariyla yikimlilugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en
glvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihdin, mevcut yikimlaligin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak o6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin buglinki degerine esittir. Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi
ya da tamaminin lglnci taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin
tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde oOl¢liimesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

2.7.15 Kiralama iglemleri

Kiralamalar Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama islemi icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsihginda tanimlanan varhgin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6ézlesme kiralama niteligi
tasimaktadir ya da bir kiralama iglemi icermektedir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkini belirli bir stre icin devredip devretmedigini dederlendirirken asagidaki kosullar g6z
o6nlnde bulundurur:

(a) S6zlesmenin tanimlanan varlk icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.

(b) Varhgin islevsel bir bélumindn fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi. Tedarikginin varligi ikame etme yoninde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik
fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

(c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi (d) Tanimlanan varligin kullanimini ydonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne
amagla kullanilacagina

iliskin kararlarin énceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu
degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yénetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Sirket'un, kullanim siresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi
sekilde isletmeleri icin bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarikginin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin
bulunmamasi veya

ii) Sirket'un, kullanim siresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek sekilde
varhdi (ya da varhgin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.
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2.7.15 Kiralama iglemleri (devami)

Kiraci olarak Sirket Kullanim hakki varligi

Sirket, kiralamanin fillen basladidi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varhdi ve bir kira yakdmlaGlaga
yansitir. Kullanim hakki varhgi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

(a) Kira yukimlalaginan ilk dlgiim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6édemelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sékulmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin
kiralama hikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler.

Sirket kiralamanin fiilen basladii tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak
bu maliyetlere iligkin yukimlulige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistkligi zararlari diisilmis ve
(b) kira yikimliliginin yeniden 6lgiimiine gore dizeltiimis maliyeti Gzerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklarda yer alan
amortisman hukumlerini uygular. Tedarikginin, kiralama sulresinin sonunda dayanak varligin mulkiyetini
Sirket'e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket'in bir satin alma opsiyonunu
kullanacagini goéstermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varhidini kiralamanin fillen basladigi tarihten
dayanak varhgin faydali dmriniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim
hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak tzere s6z konusu varhdin faydali d6mru veya
kiralama suresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar. Sirket kullanim hakki varliginin deger
disukligune ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger dusukligl zararini
muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugi’'nl uygular.

Kira ylukimlaligu

Kiralamanin fillen basladigi tarihte, Sirket kira yukumliligunu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinki degeri Uzerinden oOlger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belilenememesi
durumunda, kendi alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fillen basladigi tarihte, kira yikimlaliginin élgimine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin filen basladidi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemelerden her turll kiralama tegvik alacaklarinin dustlmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgimu kiralamanin fiilen basladidi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket'un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élgtide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati,

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.15 Kiralama iglemleri (devami)
Kira yukiimliligi (devami)

(d) Kiralama silresinin Sirket'un kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacadini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yikimluliguni asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yikimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter deg@erini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zU itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama suresindeki her bir doneme ait kira yukumluligine iligkin faiz, kira yukdmluligindn kalan
bakiyesine sabit bir dénemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimnf faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kendi alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, Sirket, kira ylkimliliguni, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden olgiimustir. Sirket, kira yakimluliginin yeniden olgiim tutarini, kullanim hakki
varliginda dizeltme olarak finansal tablolarina yansitmistir.

2.7.16 Vergilendirme

Vergi gideri (geliri) cari ddbnem vergi giderinden (gelirinden) ile ertelenmis vergi giderinden (gelirinden)
olugsmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimliligu, dénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve
indirimler dikkate alinarak dizeltiimesinden sonra bulunan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Vergi karsiligi, dénem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi g6z 6nunde
bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve “bor¢clanma” metodu
kullanilarak cari vergi orani Uzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegdi, vergilendirilebilir bir karin
gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir. Zamanlama farklari tGzerinden ortaya ¢ikan net
ertelenmis vergi aktifleri, eldeki veriler 1siginda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi
durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltiimaktadir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.17 Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlan
Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati kargihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda édenmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlalGgu, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukiamlalik tutarlarinin net buginki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir altinda
muhasebelestiriimistir.

izin karsiliklari

Biriken Ucretli izinler; mevcut déneme iligkin haklarin batinlyle kullaniimamasi halinde gelecege tasinan ve
gelecek donem igerisinde kullanilabilen izinlerdir ve isletme agisindan bir yikimlilik dogurdugu igin finansal
tablolara yansitiimistir.

2.7.18 Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole
sahip olmadigi istirakler, bu etkilerin bagladigi tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasina goére
muhasebelestirilir. Sirket'in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 nolu bilango
dipnotunda detayi verilen sirketin finansal tablolari 6zkaynak yontemine goére finansal tablolarda
muhasebelestiriimistir. Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutariyla bilangoda gdsterilmis ve faaliyeti
sonucunda ortaya ¢ikan Sirket payi gelir tablosuna dahil edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.19 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukumlulik tutarlarini
etkileyecek, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gdézden gecirilmekte, diizeltme
ihtiyaci dogdugunda bu dizeltmeler ilgili ddnemin faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir. Finansal tablolara
yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6nlinde bulundurularak yapilan dnemli varsayimlar
ve dederlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati yukimliligl, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligkin detaylar dipnot 16’da yer almaktadir.

- Supheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilanco tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusukligine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden
finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goéristlen kosullar da
dikkate alinmaktadir. llgili bilanco tarihi itibariyla siipheli alacak karsiliklari dipnot 8de
sunulmaktadir.

- Sirket yonetimi 6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik dmuirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Dipnot 14).

- Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gérugleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket
Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdidi karsihiga iligkin
aciklamalar dipnot 15’de yer almaktadir.

- Sirket’in tegvik kapsaminda gergeklestirmis oldugu yatirma iliskin 16 Temmuz 2009 tarih ve 27290
sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile yuriarlige
konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar’a istinaden bu yatirrminda elde edecegi
karlarin kurumlar vergisi agisindan vergilendiriimesi hususunda faydalanabilecegi vergi avantaji
bulunmaktadir. Sirket Yoénetimi, s6zkonusu tesvikin kullanimina iliskin bir stre siniri bulunmadigini
dikkate alarak dogacak ilgili vergi aktifini mali tablolarina yansitmigtir (Dipnot 25).

- Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gdre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhdi ve yukumlalagu
muhasebelestirmektedir. Elde edilen veriler 1s1ginda, Sirket’in indirim konusu yapilabilecek birikmis
mali zararlari bulunmakta olup, ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis
vergi varliklarindan vyararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varhidinin geri
kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle), mali zararlari tGzerinden ertelenmis vergi
varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Sirket’in su andaki beklentilerini
asarsa, kayitlara alinmamig ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
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238. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere
yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadi§ini degerlendirmesine yardimci olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- istege bagli olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere TFRS
9 ve TMS 39da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar
genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma aracina iligkin nakit
akiglarinin dayandi§i gdsterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin
varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca

finansal tablolarda agiklanmasi amacglanmaktadir.Sirket’in , finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamigtir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“‘onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, blylkligine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yakumladur.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degdisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli élgiide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisik olmasi,

. Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda dnemli 6l¢ide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in , finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
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238. Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yarirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirurlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina badli olarak degistiriimek Uzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgciim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukdmlultklerin glncel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin sadlandigi dénem
boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katiim 6zelliklerine sahip
sigorta s6zlesmelerinin 6lglim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yururlige girecek olup bu tarihte veya 6ncesinde TFRS 9
Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yiukumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yikiumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore
geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu
ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan guncel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklari
tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
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238. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénuk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap dénemi
ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran
varlik kalemleri icin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamistir. ~ Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup
olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim ytuktumliliklerini yerine
getirmedigi sézlesmeler igin geriye donulk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz Orani Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021°’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
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238. Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degigsiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigsiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin  parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegcici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis suUreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil ydnetti§i, henlz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklide yol agcmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot
yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla birlikte,

sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir. Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi
KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para g¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakhdina
da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimlGlUklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10 testinde
dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal yukumlilik
sartlarinin, orijinal finansal yukimlilik sartlarindan 6nemli 6lglide farkli olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak UGzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya
alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik
hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

DIPNOT 3 — . BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in baglica faaliyet konusu yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha uretimi ve satisidir. Sirket
yonetimi, Sirket faaliyetlerini ana trGn grubu bazinda ve yurt ici ve yurt disi faaliyetler olarak takip etmektedir.
Ote yandan, her bir ana (riin grubunda yer alan Griinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, satis kanallari ile
birlikte musteri ihtiyaglari ve musterilerin risklerine gére siniflandiriimasi, Sirket'in faaliyetlerini etkileyen
mevzuatin ayni olmalari nedeniyle, finansal bilgiler Uriinler bazinda boélimlere gére raporlanmamistir.

Yurtdigi satis tutarlarinin bélge bazinda detayi asagidaki gibidir:

1-Ocak 1 Ocak

Bolgeler gore yurtdisi satiglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Avrupa 69.143.561 87.709.597
Asya 62.810.307 35.285.462
Afrika 14.519.942 17.488.429
Diger 2.079.565 887.938
148.553.375 141.371.426
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DIPNOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri dederler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kasa 32.069 5.100

Bankalar
Vadesiz mevduat-TL 527.477 7.680.981
Vadesiz mevduat-ABD Dolari 9.872 919.160
Vadesiz mevduat-Euro 609.734 1.416.926
Vadeli mevduat-ABD Dolari 680.849 --
Vadeli mevduat-TL 3.200.000 --
Diger 569.943 125.991
5.629.944 10.148.158

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in 105.171 TL bloke mevduati bulunmaktadir. (2019: 751.459 TL ).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ABD Dolari, vadeli mevduatin vadesi 22 Ocak 2021 olup faiz orani %2,5'tur ve TL
vadeli mevduatlarin vadesi 4 Ocak 2021 olup faiz orani %17,50 - %18 araligindadir. (2019: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 5 — FINANSAL YATIRIMLAR

istirak
Orani Tutar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Enat Endstriyel Agag Tasanmi Sanayi ve 10,00% 10,00%  1.278.900  1.278.900
Anonim Sirketi
Goltas Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 0,00% 0,00% 5 5
10,00% 10,00% 1.278.905 1.278.905

Sirket'in finansal yatirnmlari gercege uygun degerlerinin guvenilir bir sekilde tespit edilememesi nedeniyle

elde etme maliyeti Gzerinden degerlenmistir.

DIPNOT 6 —- GZKAYNAK YONTEMi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

istirakler istirak Oram% 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Orkav Orman ve Tarim Sanayi

Hammadde Uretimi A.S. “Orkav 24,98% 1.237.997 1.120.927
1.237.997 1.120.927

istirak’in yil igindeki hareketi agagidaki gibidir:

. 1 Ocak - 1 Ocak -

Istirakin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem Basi, 01.01 1.120.927 1.069.390

Orkav karindan / (zararindan) alinan pay 117.070 51.537
1.237.997 1.120.927
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DIPNOT 6 —- GZKAYNAK YONTEMi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

Ozkaynak yéntemine gére degerlenen istirake iligkin varlik, yikimliliik, 6zkaynak, hasilat ve kar zarar bilgileri

asagida belirtiimistir;

Aktif Toplami Yiikiimliiliikk Toplami Ozkaynak

Hasilat Donem Kar / (Zaran)

31 Aralik 2020 25.768.735 20.816.744 4.951.991 8.346.441

468.281

31 Aralik 2019 25.667.707 21.183.997 4.483.710 7.197.690

206.149

DIPNOT 7 — FINANSAL BORGLAR
Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli borglanmalar 161.178.862 201.306.115
Kisa vadeli kiralama borglari 2.442.307 2.211.738
Kredi karti borglari 3.841.079 4.057.412
Toplam kisa vadeli borglanmalar 167.462.248 207.575.265
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 29.811.535 32.932.343
Uzun vadeli banka kredileri 135.620.667 119.495.511
Uzun vadeli kiralama borglari 4.880.629 4.275.550
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar 140.501.296 123.771.061

337.775.079 364.278.669

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Orjinal para birimi Ortalama faiz orani  Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Euro Rotatif/Spot  44.942.902 --
usD Rotatif/Spot  52.000.658 -
usD 7,50% 687.032 4.325.652
EUR 6,95%  18.727.984 120.448.522
TL Rotatif/Spot  46.397.793 --
TL 7,5%-17,88%  28.234.028  10.846.493
Toplam 190.990.397 135.620.667
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DIPNOT 7 — FINANSAL BORGLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Orjinal para birimi Ortalama faiz orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Euro 7,75% - 103.749.360
uUsD 7,50% 318.225 4.136.925
uUsD Rotatif /Spot 41.581.400 -
EUR Rotatif /Spot 76.353.156 -
TL Rotatif /Spot 83.370.839 -
TL 18,93% 32.614.838 11.609.226
Toplam 234.238.458 119.495.511

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Birinci yilda 6denecekler 190.990.397 234.238.459
ikinci yilda ddenecekler 47.588.137 115.995.035
Ucglincii yilda édenecekler 43.175.063 636.450
Dérdincu yillda 6denecekler 42.373.831 636.450
Besinci ve daha sonra 6édenecekler 2.483.636 2.227.575
Toplam 326.611.064  353.733.969

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in kiralama borglarinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Birinci yilda 6denecekler 3.516.787 2.957.558
ikinci ve sonraki yilda 6denecekler 6.139.308 5.688.614
Gelecek dénemlerde ddenecek faizler (-) (2.333.159) (2.158.884)
Toplam 7.322.936 6.487.288
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DIPNOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket'in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari Hesap Alacaklari

- Ugiincii sahislar 53.017.464 32.476.943
- lligkili Taraflar 14.973.220 12.268.755
Alacak senetleri

- Ugiincii sahislar 101.983.259 159.155.722

169.973.943  203.901.420
Ertelenmis finansman gideri (-)
- Ugiincii sahislar
Supheli alacak karsiligi (-) (5.291.928) (4.755.043)
Toplam 164.682.015 199.146.377

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tahsil siresi sirasiyla ortalama 57 gin
ve 61 gindir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindi§i durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:

TL Karsihgi

Do6viz Cinsi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alinan teminat gekleri TL - -
EUR - -

ABD Dolari -- --

Alinan teminat senetleri TL -- -
EUR - -

Alinan teminat mektuplari EUR -- --
TL 430.000 850.000

430.000 850.000

Sirket, tahsilati sorunlu hale gelen alacaklari i¢in musteri bazinda siUpheli alacak karsihidr ayirmaktadir.
Karsilik tutarlari, ilgili masterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar igin alinmis olan
teminatlarin degerinin gergeklestiriiemeyecegi dislnilen alacaklari kapsar. SUpheli alacak karsiliklarinin
dénem igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Sipheli ticari alacak karsihgi hareket tablosu

1 Ocak itibariyla yeniden raporlanan 4.755.043 9.646.900
Cari dénemde ayrilan ek karsiliklar 536.885 --
Tahsilatlar ve iptal edilen kargiliklar -- (4.891.857)
Kapanig bakiyesi 5.291.928 4.755.043
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DIPNOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (DEVAMI)

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borglar
Cari hesap borglari

- Ugiinci sahislar 85.105.030 77.597.508

- lligkili taraflar 79.750.448 68.474.942

Borg senetleri

- Ugiinci sahislar 66.798.936 65.188.150
231.654.414 211.260.600

Ertelenmis finansman geliri (-) (9.192.365) (7.156.986)
222.462.049 204.103.614

Toplam

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in borglarini 6deme vadesi sirasiyla ortalama 142

ve 80 glindir.
DIPNOT 9 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vergi dairesinden alacaklar (*) 573.990 1.457.745
Verilen depozito ve teminatlar 14.688.676 9.778.104
Diger alacaklar 30.603 --

15.293.269 11.235.849

Toplam

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iligkili taraflara ticari olmayan borglar 64.888.466 41.792.786
Odenecek vergi ve fonlar 1.206.461 3.007.186
Alinan depozito ve teminatlar 581.900 790.567

66.676.827 45.590.539

Toplam

(*) KDV mahsup ve iade alacaklarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 10 — DIGER DONEN VARLIKLAR

Diger donen varliklar 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger KDV 14.953.173 18.289.346
Devreden KDV 766.802 542.579
Gelir Tahakkuklari 66.827 58.274
Personel Avanslari 23.596 --
is Avanslari 7.256 --
Toplam 15.817.654 18.890.199

DIPNOT 11 — STOKLAR
Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla stoklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ilk madde malzeme 74.091.724 76.067.571
Yari mamiuiller 894.266 610.086
Mamdtller 11.810.222 12.658.245
Diger stoklar 507.916 562.176

87.304.128 89.898.078
Ertelenmis finansman gideri (-) (2.265.586) (2.424.165)

85.038.542 87.473.913

DIPNOT 12 — PESiIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Sirketin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Stok alimi igin verilen siparis avanslari 8.914.452 1.766.506
Gelecek aylara ait giderler 2.646.425 6.871.477
Toplam 11.560.877 8.637.983

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla ertelenmis gelirlerin detay! asagidaki gibidir:

(*) Alinan avanslar Sirket'in musterilerinden ticari faaliyeti kapsaminda aldi§i avanslardan olugsmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alinan siparis avanslari 95.104.073 74.771.522
Ertelenmis gelirler 317.796 529.660
Toplam 95.421.869 75.301.182
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 — YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in sahip oldugu yatirirm amagli gayrimenkullerin detayi asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2020 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet
Binalar 511.262 -- - (312.946) 198.316
511.262 198.316
Birikmig amortisman
Binalar (36.234) (7.182) - 23.732 (19.684)
(36.234) (19.684)
Net defter degeri 475.028 178.632
1 Ocak 2019 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet
Binalar 511.262 - - - 511.262
511.262 511.262
Birikmis amortisman
Binalar (25.923) (10.311) - - (36.234)
(25.923) (36.234)
Net defter degeri 485.339 475.028

Sirket 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yatinm amagl gayrimenkullerini kayith degeri
Uzerinden sunmustur. Sirket yonetimi s6z konusu yatirim amagh gayrimenkullerin kayith degeri ile gercege
uygun degerinin yakin oldugunu dngérmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amagli gayrimenkullerinin tGizerinde ipotek
bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
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DIPNOT 14 — MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeniden 31 Aralik

1 Ocak 2020 ilaveler Degerleme Transferler Cikiglar 2020
Maliyet
Arsa ve araziler 171.289.849 -- 65.947.232 -- -- 237.237.081
Yer alti ve yerustl dizenleri 5.982.697 43.532 -- 292.623 -- 6.318.852
Binalar 67.819.601 - 27.730.114 50.722 -- 95.600.437
Makina ve techizatlar 315.892.770 1.254.592  142.187.565 14.451.026 -- 473.785.953
Tasitlar 2.360.048 401.557 - 2.700 - 2.764.305
Demirbaglar 6.935.354 206.766 - - - 7.142.120
Fnanse iralamayoluyla 10695518 3.948.615 - 1.428.166 - 16.072.299

e edilen varliklar

Ozel maliyetler 1.396.158 -- -- - 1.396.158
Yapilmakta olan yatinmlar 11.047.253 7.705.381 -- (16.225.237) -- 2.527.397
Varlik kullanim haklari 2.282.388 -- -- -- (255.895) 2.026.493

595.701.636  13.560.443  235.864.911 -- (255.895) 844.871.095
Birikmis amortisman
Yer alti ve yertstl dizenleri  (3.815.471) (249.544) -- --  (4.065.015)
Binalar (1.615.596) (3.235.082) - - --  (4.850.678)
Makina ve teghizatlar (22.529.089) (15.791.864) -- -- -- (88.320.953)
Tasitlar (2.208.892) (115.485) - - (2.324.377)
Demirbaglar (5.466.248) (315.788) - - -~ (5.782.036)
Finansal kiralama yoluyla
Elde edilen varliklar (6.093.177)  (1.982.834) - - - (8.076.011)
Ozel maliyetler (1.180.577) (33.223) - - - (1.213.800)
Varlik kullanim haklari (746.098) (538.610) - - 95.960 (1.188.748)

(43.655.148) (22.262.430) - -- 95.960 (65.821.618)

Net defter degeri

552.046.488

779.049.477

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla sabit kiymet giriglerinde aktiflestirilen kur farklari ve faiz

giderleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari 189.445.600 TL’dir.
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DIPNOT 14— MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak Yeniden 31 Aralik
2019 ilaveler Degerleme Transferler Cikiglar 2019
Maliyet
Arsa ve araziler 171.115.000 -- -- 174.849 -- 171.289.849
Yer alti ve yerusti dizenleri 5.982.697 -- -- -- -- 5.982.697
Binalar 60.154.999 -- 7.557.501 107.101 --  67.819.601
Makina ve techizatlar 307.751.177 3.178.454 - 4.963.139 -- 315.892.770
Tasitlar 2.326.839 33.209 -- -- - 2.360.048
Demirbaglar 6.322.714 612.640 - - - 6.935.354
Finansal kiralama yoluyla 5 gg5 519 - - - - 10.695.518
Elde edilen varliklar
Ozel maliyetler 1.343.315 52.843 -- -- -- 1.396.158
Yapilmakta olan yatirimlar 5.148.383  11.143.959 -- (5.245.089) -- 11.047.253
Varlik kullanim haklari -- 2.282.388 -- -- -- 2.282.388
570.840.642  17.303.493 7.557.501 - -- 595.701.636
Birikmis amortisman
Yer alti ve yerUsti dizenleri  (3.548.422) (267.049) -- -~ (3.815.471)
Binalar -~ (3.203.566) 1.587.970 -- - (1.615.596)
Makina ve techizatlar (7.496.226) (15.032.863) -- -- -- (22.529.089)
Tasitlar (2.086.016) (122.876) - - (2.208.892)
Demirbaglar (5.167.262) (298.986) - - - (5.466.248)
Finansal kiralama yoluyla
Elde edilen varliklar (4.315.889) (1.777.288) - - - (6.093.177)
Ozel maliyetler (1.120.373) (60.204) -- -- -~ (1.180.577)
Varlik kullanim haklari - (746.098) -- -- -- (746.098)
(23.734.188) (21.508.930) 1.587.970 - -- (43.655.148)

Net defter degeri

547.106.454

552.046.488

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donem itibariyla sabit kiymet giriglerinde aktiflestirilen kur farklari ve faiz

giderleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari 219.445.680 TL’dir.

DIPNOT 15— KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla karsiliklarin detay1 asagdidaki gibidir:

. 31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 20120 2019
Dava karsihgi 570.812 692.269
Diger -- 98.638
Toplam 570.812 790.907

31 Aralik 2020 itibariyle 570.812 TL tutarindaki dava karsihdi Sirket eski personelinin ac¢tigi ve devam eden
is davalarindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2018: 692.269 TL).
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DIPNOT 15 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Dava karsiliklarinin yil igindeki haraketi asagidaki gibidir:

Dava karsihdi haraket Tablosu 2020 2019
Acilis bakiyesi ,1 Ocak 692.269 938.620
Cari dénemde ayrilan ek karsiliklar (121.457) (246.351)
Iptaller

Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 570.812 692.269

DIPNOT 16 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a-) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personele 6denecek ucretler 3.513.199 2.252.579
Odenecek sosyal glivenlik primleri 721.963 683.681
4.235.162 2.936.260

b-) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullaniimayan izin yakimlalugu 1.503.339 1.883.488
ikramiye karsiliklari 311.931 300.591
1.815.270 2.184.079
Kullaniimayan izin yakimliliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.883.488 1.785.127
Doénem icinde ayrilan karsiliklar -- 98.361
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (380.149) --
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 1.503.339 1.883.488
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DIPNOT 16 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

c-) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli faydalar

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yakamluligu vardir. Ayrica, halen yurGrlUkte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’Inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimluligu bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis
karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan gikariimistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.117 TL (2019: 6.730 TL) tavanina tabidir. Kidem
tazminati yikumlultgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikumlultk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar,
sirketin ylikumliltklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirimesini 6ngdrur. Bu dogrultuda, toplam ylkumluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimlar
asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukidmldlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder.

Sirket'in mevcut emeklilik planlarina bagli yukimlGlugini tahmin etmekte aktueryal degerleme metotlarinin
kullaniimasi gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukUmlilik tutarlarinin bugtinki net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitiimistir.

YUkdmlllik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimigtir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
iskonto orani 4,70% 4,40%
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran 96,37% 96,14%

Kidem tazminati yukimlUligunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 11.354.546 7.769.474
Hizmet maliyeti 218.442 5.948.334
Aktleryal kazancg/ kayip 170.893 (82.791)
Faiz gideri 508.289 290.449
Doénem igerisindeki 6demeler (-) (1.089.136) (2.570.920)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 11.163.034 11.354.546
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DIPNOT 17-TAAHHUTLER

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Doéviz Déviz
Tutari TL Karsihgi Tutan TL Karsihg
A. Kendi tuzel kisiligi adina vermis
a) Teminatlar
-TL 73.526.895 73.526.895 40.460.455 40.460.455
-EURO 8.330.000 75.035.807 12.310.000 81.868.886
-USb 7.980.000 58.577.190 - -
b) Ipotekler(*)
-TL 50.000.000 50.000.000 - -
-EURO 90.000.000 810.711.000 90.000.000 598.554.000
¢) Rehin (*)
-TL 130.079.500 130.079.500 130.079.500 130.079.500
Toplam 1.197.930.392 850.962.841

(*) Sirket'in, Akbank T.A.S.'tan (Banka) almis oldugu 43.000.000 Euro ve 4.000.000 Euro toplam 47.000.000 Euro
tutarindaki yatinm kredilerine iliskin olarak 90.000.000 Euro ve 50.000.000 TL bedelinde Isparta Tapu Sicil Midurlugu
nezdindeki gayrimenkuller Uizerinde banka lehine birinci derecede ipotegi ifade etmektedir.Sirket'in makine ve
techizatlari Uzerinde Banka'dan almis oldudu krediler karsiiginda rehin bulunmaktadir. Ayrica kredi vadesi
boyunca Banka’nin yazili onay alinmadan, Sirket ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik yapilamayacaktir.

DIPNOT 18 — OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye Pay Orani
Pay Orani (%) Pay Tutan (TL)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Gol Yatinm Holding A.S. 67,67 67,67 18.404.979 18.404.979

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S. 16,84 16,84 4.579.295 4.579.295
Diger ortaklar 15,5 15,5 4.215.726 4.215.726
Toplam 100 100 27.200.000 27.200.000

Sirket'in kayith sermayesi 100.000.000 TL’dir.

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar20

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

23.141.114

23.141.114

23.141.114

23.141.114

c) Paylara iligkin primler / iskontolar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Paylara iligkin primler /iskontolar

3.435

3.435

3.435

3.435

DIPNOT 18 —- OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
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d) Kardan ayrilan kisittanmig yedekler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yasal yedekler 3.357.348 3.357.348
Enflasyon etkisi 1.140.240 1.140.240
4.497.588 4.497.588
e) Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler
Tanimlanmis fayda plani yeniden 6lgiim kazang/kayiplari : 2020 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (2.784.093) (2.850.327)
Doénem icindeki artis / (azalig) (136.714) 66.234
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik (2.920.807) (2.784.093)
Yeniden degerleme ve 6lgim kazang/kayiplari : 2020 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 384.159.456 375.769.985
Doénem igindeki artis / (azalis) 212.278.420 8.389.471
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 596.437.876 384.159.456
DIPNOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yurtici satis gelirleri 361.009.485 331.082.480
Yurtdisi satis gelirleri 148.553.375 141.371.426
Diger satis gelirleri 6.118 33.470
Satigtan iade ve indirimler (-) (959.842) (7.075.827)
Satis gelirleri, net 508.609.136 465.411.549
Satiglarin maliyeti (-) (379.663.523) (362.169.683)
Briit (Zarar) / Kar 128.945.613 103.241.866

DIPNOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)
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1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ilk madde ve malzeme giderleri 285.210.545 259.678.751
Direkt isgilik giderleri 11.285.800 12.176.807
Genel liretim giderleri 82.603.335 79.581.601
Amortisman giderleri 21.260.943 20.616.758
Elektrik giderleri 25.968.313 22.585.362
iscilik giderleri 14.929.256 15.781.581
Sarf malzeme kullanimlari 13.932.828 13.235.194
Bakim, onarim giderleri 1.584.513 2.005.905
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.368.098 1.287.047
Sigorta giderleri 1.324.003 1.160.682
Yemek giderleri 572.081 550.799
Personel servis hizmetleri 228.083 211.255
Dogalgaz giderleri 145.745 193.602
Guvenlik giderleri 228.181 187.098
Calismayan kisim giderleri 22.166 62.817
Diger giderler 1.039.125 1.703.501
Yart mamiil kullanimi (284.180) 32.101
Dénem basgi stok (+) 610.086 642.187
Donem sonu stok (-) (894.266) (610.086)
Uretilen mamiil maliyeti 379.099.680 351.437.159
Mamiil stoklarindaki degisim 848.023 10.700.423
Donem basgi stok (+) 12.658.245 23.358.668
Dénem sonu stok (-) (11.810.222) (12.658.245)
Satiglarin toplam maliyeti 379.663.523 362.169.683
DIPNOT 20— GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GIDERLERI
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ihracat ve dagitim giderleri 16.539.033 10.867.121
Personel giderleri 5.726.967 6.529.073
Ciro Primi 5.348.711 4.372.525
ilan ve reklam giderleri 139.069 437.124
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 107.298 388.282
Amortisman Gideri 389.539 379.577
Akaryakit giderleri 68.806 131.697
Sarf malzeme kullanimlari 510.294 121.363
Kira giderleri 625.541 117.768
Temizlik hizmet giderleri 21.537 62.778
Diger 1.279.676 1.602.116
30.756.471 25.009.424
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DIPNOT 20— GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GIDERLERI (DEVAMI)

b) Genel yonetim giderleri

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri 7.586.485 9.035.472
Danismanlik giderleri 2.726.774 2.967.529
Cevre duzenleme giderleri 1.421.519 1.372.623
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 505.872 1.024.973
Amortisman giderleri 993.535 968.129
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.069.988 935.574
Kira giderleri 323.596 548.677
Sarf malzeme kullanimlari 442.349 256.120
Ofis giderleri 193.112 208.216
Diger 2.201.110 1.656.663
17.464.340 18.973.976

DIPNOT 21~ NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler satigslarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri ve

finansman giderlerinin toplamidir.

1 Ocak -

31 Aralik 2020

1 Ocak -

31 Aralik 2019

ilk madde ve malzeme giderleri 285.210.545 259.678.751
Finansman giderleri 125.600.178 99.336.392
iscilik giderleri 26.215.055 27.958.388
Elektrik giderleri 25.968.313 22.585.362
Amortisman giderleri 22.644.017 21.964.465
Personel giderleri 14.113.616 15.564.545
Sarf malzeme kullanimlari 14.885.471 13.612.677
ihracat ve dagitim giderleri 16.539.033 10.867.121
Stoklardaki degisim 563.843 10.732.524
Ciro Primi 5.348.711 4.372.525
Danigmanlik giderleri 2.726.774 2.967.529
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.438.086 2.222.621
Bakim, onarim giderleri 1.584.513 2.005.905
Ulastirma,haberlesme,temsil ve konaklama giderleri 613.170 1.413.255
Sigorta giderleri 1.324.003 1.160.682
Dogalgaz giderleri 145.745 193.602
Calismayan kisim giderleri 22.166 62.817
Diger 7.541.273 8.790.314

553.484.512 505.489.475
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DIPNOT 22 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak -

31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Satiglarin vade farki ve reeskont faiz gelirleri 11.616.530 8.086.714
Satiglarin kur farkindan kaynaklanan gelirler 13.408.902 5.494.069
Konusu Kalmayan Karsiliklar 121.457 5.940.943
indirim Gelirleri 664.878 1.753.616
Diger gelirler 1.793.429 2.215.856
27.605.196 23.491.198

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Reeskont faiz giderleri 16.234.296 9.192.377
Satiglarin kur farkindan kaynaklanan Giderler 13.904.764 5.649.981
indirilemeyen KDV 2.076.983 3.414.472
Karsilik giderleri 536.885 --
Diger giderler 1.382.300 979.281
34.135.228 19.236.111

DIPNOT 23 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yatinnm amagcl gayrimenkul satis kari 347.055 --
Toplam 347.055 --
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Amortisman gideri (7.182) (10.311)
Toplam (7.182) (10.311)

DIPNOT 24 — FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir: 31 Aralik 2020 31 A;gllllg
Kur farki giderleri,net 74.933.429 42.629.673
Banka kredileri faiz giderleri,net 50.666.749 56.706.719
Toplam 125.600.178 99.336.392
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DIPNOT 25 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kari vergi yiikiimluliigii

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanarak yururlige giren 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye
cikariimistir

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettl
olarak;

. Gergek kisilere
. Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
. Dar mukellef gergek ve tlizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Donem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’lincl gunune kadar beyan edip 17’nci giini aksamina kadar éderler. Yl iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tUizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

En az iki yil sUre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’i, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngdéruldigu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tarkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci ayin
25’inci gunl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenen vergi

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimluliklerini, bilango kalemlerinin SPK ve yasal finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendiriimelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

5838 sayili Kanunun 9. Maddesi ile 01 Mart 2009 tarihinde yirurlige girmek uzere Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen 32/A maddesi ile yatirimlari kazang vergileri yoluyla 6zendirmek amaciyla, yatirimlardan
elde edilen kazanglara indirimli vergi uygulanmasi esasi getirilmistir. Getirilen sistem tesvikli yatinmlardan
elde edilen kazancin yatirrma katki tutarina ulagilincaya kadar indirimli oran ile vergilendiriimesi esasina
dayanmaktadir.

DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
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a) Dénem kari vergi ylikiimliliigi

Bu sisteme iligkin esaslar 14 Temmuz 2009 tarih ve 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurirlige
konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar ile Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar’'in
Uygulanmasina iliskin 2009/1 sayili Teblig ile agiklanmistir. Séz konusu diizenleme ile daha énceleri
yururlikte olan ve yatirnm harcamalarinin belli bir yizdesinin kurumlar vergisi matrahindan indirilmesini
saglayan Yatirm indirimi uygulamasindan farkl olarak, tesvikli yatirnm tutari (izerinden Bakanlar Kurulu
Karar’'nda belirtilen “yatirnma katki orani” uygulanarak hesaplanacak “yatirma katki tutari’na ulasilincaya
kadar tesvikli yatirrmdan elde edilen kazancin indirimli kurumlar vergisi orani ile vergilendirilerek yatirimin
desteklenmesi s6z konusudur. Bu kapsamda 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in, kullaniminda bir stre
siniri olmayan ve gelecekte faydalanacagi 93.359.459 TL tutarindaki vergi avantaiji ilisikteki finansal tablolara
yansitiimistir. (31 Aralik 2019: 85.564.530 TL)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari igin
kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye ¢ikariimistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yukumlulikleri, gegici farklarin 2019 ve 2020 yillarinda vergi
etkisi olusturacak kismi icin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi
olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmistir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiukimliliklerinin yurdrlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Ertelenmig Ertelenmis
vergi varhklar vergi yikiumluliikleri Net
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 31 Aralik 2020 2019 2020 2019

Arsa, bina ve makinalarin
yeniden degerlenmesi sonucu olusan farklar

- - (48.504.510) (24.918.019) (48.504.510) (24.918.019)
Kidem tazminati kargilig 2.232.607 2.270.909 - --

- 2.232.607 2.270.909
Ertelenmis finansman Geliri - (1.838.473) (1.574.537) (1.838.473) 1.574.537
Ertelenmis finansman gideri 778.058 533.316 - - 778.058 533.316
Yatinm Tesvigi Kapsaminda Faydalanilacak
indirim 93.359.459 85.564.530 - - 93.359.459 85.564.530
Diger gelir ve gider tahakkuklar 4.172 (2.334.060) 4.172  (2.334.060)

96.374.296 86.034.695 (50.342.983) (26.492.556) 46.031.313  62.691.213
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

b) Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlGluklerinin hareket tablosu asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem basi ertelenen vergi yukimliliagii, net 62.691.213 47.479.116
Muhasebe politikasi degdisikligi sebebiyle toplami -- --
Ertelenen vergi geliri 6.892.412 15.984.656
Aktleryal kazang/kayip ertelenmis vergi etkisi 34.179 (16.557)
Yeniden degerlenen sabit kiymetlerin ertelenmis, vergi etkisi (23.586.491) (756.002)
Dénem sonu ertelenen vergi ylukiimliiligi, net 46.031.313 62.691.213

Ertelenen vergi varlik ve yikimlUlUkleri, cari vergi varlik ve yakimlUlUklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile cari vergi yukimluliklerin
ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gecerli oldugundan mahsup edilmigtir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitimayan ertelenen vergi varligi yeniden gbzden gegirimektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, énceki dénemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi1 kayitlara yansitilir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligini
degerlendirirken;

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim sdreleri dolmadan 6nce, finansal kara sahip olunmasinin
muhtemel olup olmadigl,

- Kullaniimayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal  zararlarin kullanabilecegi dénemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlarinin Sirket agisindan mimkdin olup olmadig dikkate alinmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle mahsup edilebilir gegmis yil zararlarinin yillar itibariyle detayr agagidaki
gibidir:

Yil 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 Son kullanim yihi
2016 - 7.909.356 2021
2017 - 5.660.395 2022
Toplam -- 13.569.751
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
b) Ertelenen vergi (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Sirket'in finansal tablolara yansitilan toplam vergi geliri / (gideri agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi 6ncesi kar / (zarar) (50.948.465) (35.781.613)
Etkin vergi orani 22% 22%
Vergi orani ile hesaplanan vergi geliri 11.208.662 7.871.955

Ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestiriimeyen
kullanilmamis vergi zararlari -- --
Yasal kayitlarda ayrllr_nayan ve _iI(_arIeyen yillarda indirim konusu (45.637) (4.834.451)
yapilamayacak amortisman etkisi
Yatirim tesvigi kapsaminda faydalanilacak indirim 7.794.929 15.761.619
Ertelenmis vergiye konu olmayan supheli alacak karsihgi

. e iy 1.058.386 1.076.209
dizeltmelerinin etkisi
Ertelenmis vergiye konu olmayan kur farki gideri etkisi (11.336.598) (6.746.437)
Diger (1.787.330) 2.855.761
Gelir tablosundaki vergi karsiligi (gideri)/geliri, toplam 6.892.412 15.984.656

DIPNOT 26 — PAY BASINA KAZANG

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net dénem zarari (44.056.053) (19.796.957)
Cikariimis hisselerinin agdirlikli ortalama adedi 2.720.000.000 2.720.000.000
Pay basina zarar (0,0162) (0,0073)

DIPNOT 27 —- ODENEN TEMETTU

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla temetti 6demesi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 28 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

Uzun Vadeli
Ticari Ticari Diger Diger Diger
31 Aralhk 2020 alacaklar borglar  alacaklar borglar (*) Borglar
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde
Uretimi A.S. "Orkav" 13.524.788 - - - -
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S _ _ _ _ _
. "OZF Fidancihk"
Goéltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari
San. ve. Tic. A.S. "Géltas Hazir Beton" - 4.845.506 - - -
Goltas Goller Bolgesi Cimento _ _ _22.336.48 _
San. ve Tic. A.S. "Goltas Cimento" 3
Gél Yatirnm Holding A.S. "Gdl Yatinm" -- 110.165 1.812.765 -- --
Goltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. _ _ 14.669.97
" Goltag Enerji" 74.528.575 0  48.677.424
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve 1.275.235 266.202 3 3 3
Sulari San. ve Tic. A.S. "Elmasu” e )
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettag" 3.555 -- -- -- --
Puccinelli EImatas Goéller
Bolgesi Meyve Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. 169.642 -- -- -- --
"Elmatas"
14.973.220 79.750.448 1.812.765 37'006'42 48.677.424
Ticari Ticari Diger Uzun Vadeli
31 Aralik 2019 alacaklar borglar borglar (*) Diger Borglar
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde
Uretimi A.S. "Orkav" 11.842.168 . -
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S. "OZF _ _ __
Fidancilik" -
Gdltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlar San.
ve. Tic. A.S. "Géltas Hazir Beton" - 3939343 521.909
Golteflg. (__30IIer Bolge3|"C|mento San. ve Tic. -~ 10530603 12.640.205
A.S. "Goltas Cimento --
Gol Yatinm Holding A.S. "Gdl Yatirm" -- 156.066 81.416 1.465.010
Géltag Eneriji Elektrik Uretim A.S. " Géltas _
Enerji" (*) ) 53.811.932 28.549.256 48.677.424
Elmg ve D|g'(lar MeyV?Ier Ozl ve Sulari San. 177134 34,648
ve Tic. A.S. "Elmasu - -
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettas" -- 2.350 -- --
Puccinelli EImatag Goéller Bolgesi Meyve 249 453 _
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatas” ' - -
12.268.755 68.474.942 41.792.786 50.142.434

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari olmayan borglara uygulanan faiz orani Merkez
Bankasi’nca yayimlanan ortalama mevduat faiz oranidir.
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(*) Diger borglar ticari olmayan finansman borglarindan olusmaktadir.

DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Mal Hizmet Faiz/Kira/ Mal Hizmet Faiz/Kira/

Alimlar Diger Diger
Géltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. "
Géltas Enerji" 26.000.413 - 9557376 55 584,300 - 14.953.753
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretimi A.S. "Orkav" 21.207 - 96.900 1744882  72.778 38.268
Goltas Hazir Beton ve Yapi
Elemanlar San. ve. Tic. A.S. 256.834 -- 207.746
"Goltas Hazir Beton" 172.955 - 427.821
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi
Meyve Sebze Deg. San. ve Tic. 70.807 -- 1.319
A.S. "Elmatas"” 26.946 - 16.774
Goltas Goller Bolgesi Cimento San.
ve Tic. A.S. "Géltas Cimento” 588 - 1.436.339 470 - 3.483.500
Gol Yatirm Holding A.S. "Gal
Yatinm" - 1429654 - - 1.573.598
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve
Sulari San. ve Tic. A.S. "Elmasu’” 1172 - 573221 45.725 .~ 1.291.838
Ettag Egitim Taah. ve Tic. A.S. _ _ 6.248
"Ettag" ’ -- 14.400 5.747
Diger 9.054 - -- 15.085

26.351.021 - 13.317.857 24.575.368 87.178 21.806.384

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019
Mal Hizmet Faiz/Kira/ Mal Hizmet Faiz/Kira/

Satiglar Diger Diger
Goltag Eneriji Elektrik Uretim A.S. " --
Géltas Enerji" 98.879 44.836 - - 182.256
Orkav Orman ve Tarim Sanayi --
Hammadde Uretimi A.S. "Orkav" 2250 63.647 1.837 -- 66.686
Goltas Hazir Beton ve Yapi -- --
Elemanlari San. ve. Tic. A.S. "Goéltas 131.886
Hazir Beton" -- -- 114.753
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi -- --
Meyve Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. 6.859
"Elmatas" 1.314.055 - 17.752
Goltas Goller Bolgesi Cimento San. -
ve Tic. A.S. "Goéltas Cimento" 7678 117.614 4.150 -- 71.454
Gdl Yatirim Holding A.S. "Gal --
Yatirm" - 17.125 - - 2.400
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve --
Sulari San. ve Tic. A.S. "Elmasu” 7.017.988 16.677 12.541.975 -- 44.139
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.$. -- --
"OZF Fidancilik" -- -- -
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. -- -- 3291
llEtta§ll . _— _— _—

7.126.795 -- 401.935 13.862.017 -- 499.440
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DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan stipheli alacak bulunmamaktadir.

Ydnetim kurulu ve Ust ydnetime ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 3.545.929 TL'dir (31 Aralik 2019:
3.219.473 TL).

DIPNOT 29 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Finansal araglar
Finansal risk yénetimi amag ve politikalari

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmigtir. Sirket risk ydnetim programi ile
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Sirket'in finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimi icin agagida 6zetlenen politikalari belirlemistir.
Kredi riski

Sirket'in kredi riski bilango tarihinde gosterilen finansal varliklarin toplamidir.

Kredi riski bir sirketin alacaklarinin tahsil edilememesi riskini igerir.

Sirket surekli olarak borglarini 6demeyen musteriler ve bunlarin kefillerini ayri veya Sirket olarak gézetim altina
almakta ve bu bilgileri kredi risk kontrollerine dahil etmektedir. Maliyetinin makul olmasi durumunda musteriler ve
kefillerine iliskin olarak dis degerleme kuruluslarina kredi derecelendirmesi yapilmaktadir. Sirket'in politikasi
yalnizca kredibilitesi yeterli kuruluslarla is yapmaktadir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklar arasinda bir kurulusa veya gruba iliskin olarak o6nemli kredi riski
bulunmamaktadir. Bankalarda bulunan paralar ve paraya esdeger likit degerler ile diger kisa vadeli alacaklara
iliskin kredi riski ihmal edilebilir dlgidedir, ¢inku para ve likit degerlerin bulundugu bankalar kalitesi yuksek ve
kredi derecelendirmeleri yapilmis olan bankalardir.

Sirket ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsiiginin hesaplamasi igcin TFRS 9’da belirtilen kolaylastiriimig
yaklagimi uygulamistir. Bu yaklasim tim ticari alacaklar icin dmur boyu beklenen kredi zarar karsiligi
uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararini 6lgmek igin, dncelikle Sirket ticari alacaklarini vadeleri ve
kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Ge¢mis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik
makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak sinifi igin beklenen kredi zarari orani
hesaplanmis ve belirlenen oran ile ticari alacak toplamlarigarpilarak beklenen kredi zarar kargihgi hesaplanmistir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Bankalardaki
31 Arahk 2020 lligkili taraf Diger Taraf taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 21.700.542 149.708.795 -- 15.293.269 5.027.932
Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi -- 30.000 -- -- --

A. Vadesi gecmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 21.700.542 119.414.017 -- 15.293.269 5.027.932
B. Kosullari yeniden goérugtimus

bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger dusuklugline

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- - -- --
C.Vadesi ge¢gmis ancak deger

disukligine ugramamisg varliklarin

net defter degeri -- 30.294.778 -- -- --
- Teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - -- -- -- --
D. Deger dusukligune ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (brit defter

degeri) -- 5.291.927 -- -- -
- Deger duslkIugu (-) - (5.291.927) -- - -
- Teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - - -- - -
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

lligkili taraf

Tligkili

Diger Taraf taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile
guvence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da degder
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérustimus
bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugline
ugramis saylilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger
disukligine ugramamisg varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter
degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

Vadesi ge¢cmis alacaklarin yaslandirma tablosu:

Ticari Alacaklar

12.268.755

12.268.755

186.877.622 - 11.235.849

120.403.020 -- 11.235.849

66.474.602 -- --

4.755.042 -- --
(4.755.042) -- -

31 Aralik 2020

10.017.068

10.017.068

31 Aralik 2019

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 4.922.043 7.504.805
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis 7.321.142 12.084.154
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 958.462 42.954.011
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 17.093.131 3.931.632
Toplam vadesi gecen alacaklar 30.294.778 66.474.602
Teminat ile glivence altina alinmig kismi 30.000 850.000

Déviz kuru riski

Sirket agirlikli olarak ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Tirk Lirasrna
cevrilmesinden dolayr kur degisikliklerinden dodan déviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’'in yabanci para varliklar ve borglarin ddviz tutari ve TL karsiliklari agagdidaki gibidir:
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

31 Arahik 2020 USD EUR TL esdegeri
1. Ticari alacaklar 976.747 2.220.764 27.174.231
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 94.097 67.689 1.300.455
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -
3. Diger 1.056.563 1.011.708 16.869.065
4. Dénen Varlklar (1+2+3) 2.127.407 3.300.161 45.343.751

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -

7. Diger - -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.127.407 3.300.161 45.343.751
10. Ticari Borglar 3.814.322 1.360.523 40.254.486
11. Finansal Yukumlaltkler 7.000.000 4.972.000 96.170.779
12a. Parasal Olan Diger YUkUmlulikler 1.493.359 1.584.481 25.234.848
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlullkler -- -- -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12) 12.307.681 7.917.004 161.660.113
14. Ticari Borglar - -- -
15. Finansal Yukumlultkler 696.429 15.626.354 145.872.771

16a. Parasal Olan Diger YukUmlulukler -- -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler -- -- -
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikler (14+15+16) 696.429 15.626.354 145.872.771
18. Toplam Yiikiimliiltkler (13+17) 13.004.110 23.543.358 307.532.884
19. Bilango disi Turev araglarin Net Varlik/ (YUkimlulik)

Pozisyonu (19a-19b) -- -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- -- -
19b. Hedge Edilen Toplam YUikimlilik Tutan - -- -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (10.876.703)  (20.243.197)  (262.189.133)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/
(Yukiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (11.933.266)  (21.254.905)  (279.058.198)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri -- -- -
23. Ihracat 8.489.639 10.004.183 152.434.875
24. Ithalat (1.215.205) (6.061.821) (63.524.490)
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

31 Aralik 2019 USD EUR TL esdegeri
1. Ticari alacaklar 6.301.421 2.971.606 57.194.664
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 216.692 1.482 1.297.050
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -
3. Diger 1.157.807 1.078.216 14.048.388
4. Donen Varliklar (1+2+3) 7.675.920 4.051.304 72.540.102
5. Ticari Alacaklar - -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -
7. Diger - -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 7.675.920 4.051.304 72.540.102
10. Ticari Borglar 4.413.385 1.940.008 39.118.607
11. Finansal YukumlGltkler 7.000.000 11.480.642 117.934.558
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler 4.157.626 1.614.656 35.435.561
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler -- -- -
13. Kisa Vadeli Yukumlulukler (10+11+12) 15.571.011 15.035.306  192.488.726
14. Ticari Borglar - -- -
15. Finansal Yukumlilikler 750.000 15.757.909  109.254.700
16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - -- -
16b. Parasal Olmayan Diger YUkimlultkler -- -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 750.000 15.757.909  109.254.700
18. Toplam Yukiimliiliikler (13+17) 16.321.011 30.793.215 301.743.425
19. Bilango disi Turev araglarin Net Varlik/ (YukimlUlik)

Pozisyonu (19a-19b) - -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -- -- -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumlilik Tutari - -- -
20. Net Yabanci Para Varlk/ (Yukumliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) (8.645.091) (26.741.911) (229.203.323)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.802.898) (27.820.127) (243.251.711)
22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri -- -- -
23. ihracat 10.131.984 12.027.474  140.175.930
24. ithalat (1.251.326) (7.466.995) (57.093.124)
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)
Doviz duyarhlik testi ile ilgili olarak duyarlilik testi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Paranin Deger Paranin Deger
Deger Kaybetmes Deger Kaybetmes
Kazanmasi i Kazanmasi i

USD' nin TL Karsisinda % 10 deg@er degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / YakimIGlagu (7.984.044) 7.984.044  (7.984.044) 7.984.044
2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim -- -- -- --
)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (7.984.044) 7.984.044  (7.984.044) 7.984.044
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
(18.234.869 (18.234.869
4- Avro Net Varlik / Yakimlalagu ) 18.234.869 ) 18.234.869
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
(18.234.869 (18.234.869
6- Avro Net Etki (4+5) ) 18.234.869 ) 18.234.869
(26.218.913 (26.218.913
TOPLAM ) 26.218.913 ) 26.218.913
31 Aralik 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumlalagu (5.135.357) 5.135.357 (5.135.357) 5.135.357
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.135.357) 5.135.357 (5.135.357) 5.135.357
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / YUkimliliigi (17.784.975) 17.784.975 (17.784.975) 17.784.975
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (17.784.975) 17.784.975 (17.784.975) 17.784.975
TOPLAM (22.920.332) 22.920.332 (22.920.332) 22.920.332
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolarda gOsterilmis olan karhlik Gzerinde
yaratabilecegi etkileri icerir.

Sirket, ulusal ve uluslar arasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. S6z konusu
riskler faiz oranina bagl varliklarin ve yidkimluliklerin netlestiriimesinin sonucunda ortaya c¢ikan dogal
yontemler kullanilarak yénetilmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclari asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal aracglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araglar

- Finansal Yukumlultkler 337.775.079 364.278.669
Degisken faizli finansal araglar

- Finansal Yukumlulakler -- --

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibari ile sirketindegisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg ediniimesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amacglanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyla net finansal borg/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Finansal Borglar 337.775.079 364.278.669

Hazir Degerler (5.629.944) (10.148.158)

Net Finansal Borg¢ 332.145.135 354.130.511

Ozkaynaklar 189.934.066
358.019.719

Yatirilan Sermaye 544.064.577
690.164.854

Net Finansal Borg/Yatirilan Sermaye Orani 48% 65%
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

Likidite ve Fonlama Riski

Sirket’in fon kaynagdi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak
ve izleyerek likidite riskini surekli olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini diuzenli olarak izleyerek ve finansal varlklarin ve yukdmluliklerin
vadelerinin eglestiriimesi yoluyla fonlarin ve borglanma rezervinin surekliligini saglayarak likidite riskini

ydnetmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yikiamluliklerinden kaynaklanan likidite
riskini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

2020
Sozlegsme
Uyarinca

Defter Nakit Cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri Toplami kisa ay arasi arasl uzun
Banka kredileri 330.452.143 339.889.333  98.591.507 89.908.301 150.122.920 1.266.605
Finansal kiralama
yukumlaltkleri 7.322.936 10.671.078 990.108 1.931.655 7.749.315 --
iliskili taraflara ticari
borglar 56.772.955 56.772.955  56.772.955 -- -- --
Diger ticari borglar 142.711.601 142.711.601  28.542.320 114.169.281 -
iligkili taraflara diger
borglar 113.565.890 113.565.890 -- 64.888.466  48.677.424 -
Diger borglar 1.788.361 1.788.361 1.788.361 -- -- --
Tiirev olmayan finansal
ylkiimliiliikler 652.613.886 665.399.218 186.685.251 270.897.703 206.549.659 1.266.605

2019
Sozlesme
Uyarinca
Defter Nakit Cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri Toplami kisa ay arasl arasi
Banka kredileri 357.791.381 371.527.740 159.807.841 85.051.333 124.892.692
Finansal kiralama
yukimldlikleri 6.487.288 7.010.647 540.476 1.553.838 4.916.333
lliskili taraflara ticari borglar 68.474.942 68.474.942 68.474.942 -- --
Diger ticari borglar 135.628.672 135.628.672 27.125.734  108.502.938 -
iligkili taraflara diger borglar 91.935.220 91.935.220 -- 41.792.786 50.142.434
Diger borglar 3.797.753 3.797.753 3.797.753 - -
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 664.115.256 678.374.974 259.746.746  236.900.895  179.951.459
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Gercege Uygun Deger Aciklamalari

Ticari alacaklarin, ticari olmayan ve diger alacaklarin ve borglarin kisa vadeli olmalarindan dolayi rayig
degerlerinin yaklasik olarak defter dederine yakin olduklari distiniimektedir.

Banka borglarinin rayi¢c degerinin, eger banka borglarina uygulanan baslangi¢ orani, alacakl tarafindan cari
piyasa fiyat kotasyonlarini yansitmasi amaciyla periyodik olarak yenileniyorsa, yaklasik olarak defter
degerine yakin oldugu dasinalir.

DIPNOT 30 - BiLAN(;O SONRASI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

DIPNOT 31 — ISLETMENIN SUREKLILIGINE iLISKIN ACIKLAMALAR

Sirket’in operasyonel karliliklari 2017 yilinin ikinci yarisindan itibaren artmig, 2018 ve 2019 yillarinda daha
da iyi marjlara yukselmistir. 2024 yilina kadar yapilan is planina gore, énimuzdeki yillarda bu seviyelerin
korunacagi, Turkiye pazarinin toparlanmasindan ve yeni ihracat pazarlarindan saglanacak 8 yillik ortalama
%2,3 oraninda miktar artiglariyla kapasite kullanim oranlarinin yillar icinde yavasca yukselecegi, maliyet
disiriici calismalara devam edilecedi, ve bunlara bagh olarak EBITDA marjinin yavasca yikselmeye
devam edecegi 6ngorilmektedir (2020 yili hedefi %17,0).2020 yilinda pandeminin tim olumsuzliklarina
ragmen EBITDA %19,6 olarak gergeklesmistir.

Ayrica proje finansman kredisi, bir kisim kisa vadeli kredilerle birlikte uzun vadeli yukdmlaliklere
déndsturulmastar. Sirketin Akbank T.A.$’ye olan 15.600.000 Euro yatirim kredisi, Sirket ve Banka tarafindan
alinan karar 31.12.2024 tarihine kadar uzun vadeye dénusturilimustar. TL kredinin 2020 yili taksitleri
ddenmistir, Kalan 15.589.000 TL 2021 Haziran’inda da tamamen kapatiimis olacaktir . isletme kredilerinin
vadelerinde kapatilip yeniden kullaniimasinda herhangi bir sorun bulunmamaktadir. ilave olarak Sirketin
kayith sermayesi 100.000.000 TL’dir.
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